Skola obchodnika I. Stanovte si cile

Vv v

Sestaveni plant a cild je prvotni a nejduleZitéjsi éasti jakékoliv lidské ginnosti. Uspéch totiz
zacina uréenim toho, ¢eho chceme v Zivoté dosahnout.

"Musite vzit zodpov édnost za svou finan ¢€ni nezavislost do vlastnich rukou nebo budete
poslouchat ostatni do konce zivota. Bu  d'to penize ovladate, nebo jste jejich sluha,"  fika
Robert Kiyosaki, autor knih Bohaty tata, chudy tata a Chces-li byt bohaty a Stastny, nechod do
Skoly. Knihy patfi prdvem mezi nejprodavanéjsi publikace o finan€ni nezavislosti na celém svété.

Chybou vétSiny lidi je, Ze vlastné neveédi, co v Zivoté chtéji.
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Jak dosahnout finan €ni nezavislosti?

Svému cili musite v éfit.

Musite véfit sami sobé a nedat na to, co Ffika VaSe okoli. Myslite, Ze nékdo véfil Edisonovi, Zze
vymysli zarovku? Gatesovi, Ze zpUsobi revoluci v pocitacovém odvétvi? Dellovi, Zze svym pfimym
prodejem pocitaCu a péci o zdkaznika pfedstihne giganty IBM? McDonaldovi, Ze se vyrobou a

prodejem obyc¢ejnych hamburger( stane jednim z nejmocnéjsich vlastniku realit na svété?
Nevefili jim zpocatku ani pfimi pfibuzni. A podivejte, co dokazali.

Jakeé pravidlo plati?

Bohati lidé investuji a chudi konzumuiji.

Velké procento bohatych lidi zije pod Urovni danou jejich finanénim moznostem. Hned pochopite
pro¢. Také pochopite, pro¢ se bohati stavaji bohatSimi a chudi chudsimi.
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NejpodstatnéjSim rozdilem mezi chudymi a bohatymi neni velikost uctd, ale finanéni uvédomélost
bohatych.

V Cechéch jsou krasnym prikladem porevoluéni restituce. Penize diky jim vyplacené poufZili jejich
majitelé z velké ¢asti na ndkup drahych aut pro celou rodinu, na dovolené s cestovanim v byznys
tfidé a na stavby domu o desitkdch mistnostech. Mnoho z restituentt dnes opét Zije v najemnich
bytech, jezdi 10 let starym, bezcennym vozem a ma tolik dluhd, Ze se z nich bez cizi pomoci
téZko dostane.

Naopak ti, ktefi zacinali své byznysy od piky a nedali se zldkat drahymi spotfebnimi hrackami,
jsou dnes na vysluni podnikatelského nebe a mohou si dopfat cokoliv, aniz by ohrozili své
bohatstvi.



Za jejich hracky plati vynosy z jejich investic a stat ve formé odpoctu z dani!

V roce 1965 byl na Harvardské univerzité zahajen zajimavy prazkum Uspésnosti absolventd v
rozmezi 20 let. Vysledky dopadly vice neZ prekvapivé. Jen 5 % z celkového poctu bylo finanéné
velmi dobfe situovano.

Prokazatelnym ddvodem jejich Gspésnosti byly osobni plany a jejich nekompromisni dodrzovani.

Zbyvajicich 95 % studentu (stejné jako 95 % svétové populace) nikdy neplanovalo, povazovalo to
za ztratu ¢asu.

Na zakladé tohoto prizkumu se na Harvardu planovani bere jako jeden z hlavnich pfedméta.

Pamatujte si:

Abyste byli Gsp éSni, musite mit sv dj plan!

Skola obchodnika Il. Jak zm énite finan éni situaci k
lepSimu

Abyste zménili svoji dosavadni finanéni situaci k lepSimu, musite si vstipit jiné zplsoby
hospodafeni s Vasimi penézi. Rozhodné si musite osvoijit princip sloZzeného Groku, omezit
nakupovani spotfebnich véci a nezadluzovat se.

Omezte nadkupy zbytnych spot Febnich v éci

Pokud si chcete uchovat Sanci na zbohatnuti, omezte v prvnich fazich kupovani zbytnych
spotiebnich véci (auta, el. spotfebite, moderni ndbytek nebo nekvalitni oSaceni) a soustfedte se
na nakup pozemkd, nemovitosti, akcii, viadnich dluhopisu atd.

Predevsim se zadénéte vzdélavat v otdzkach obchodovani a investic. Cim dfive se zaénete starat
o sve finance tak, jak se o né staraji ti nejbohatsi, tim dfive se VaSe finan¢ni situace radikalné
vylepsi.

NezadluZujte se

Mira zadluZzeni domacnosti v CR je alarmujici a pokud se podivéate na strukturu dluh@ (vanoéni
darky, dovolené apod.), je situace mnohem horsi. Je téZké odolat, kdyZz mediélni masaz
pujckovych spolecnosti je vSudypfitomna. Nicméné tudy cesta nevede.

Na za¢atku kazdého seridzniho finanéniho snu je Setfeni a odpirani.

PouZzivejte sloZeny urok (compound interest)



Jeden z nejvétSich génil svéta Albert Einstein pronesl, Ze objev sloZzeného aroku je pro lidstvo
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procento lidi vi, co slozeny Urok je?

Odpovéd je jednoducha. Svétovy systém, ktery je nepfimo fizeny enormnimi bohagci v
predstavenstvech nadnérodnich spole¢nosti potfebuje lidi, ktefi budou cely Zivot pracovat pro
zvySeni majetku men3iny bohatych.

Proc je sloZeny arok hlavni mySlenkou zbohatnuti, mdzZete odvodit z tabulky zhodnoceni investice
50 000 K¢ pfi rdznych kapitalovych vynosech béhem 1, 3, 6, 8 a 10 let.

Vynos 2 % Vynos 10 % Vynos 30 % Vynos 50 %
1 rok 51000 55000 65000 75000
3 roky 53060 66550 109850 168750
6 let 56308 88578 241340 569531
8 let 58583 107179 407865 1281445
10 let 60950 129687 689292 2883252

Pokud vlozZite 50 000 K& na 10 let do banky na terminovany Gcet s 2 % Urokem (banka VaSe
penize rozmnozi v neporovnatelné vyhodnéjSim kurzu), vydélate za tuto dobu okolo 11 000 K¢&.

Pokud vSak za¢nete obchodovat a V&S kapitél vzroste v priméru o 50 % ro¢né, mate za 10 let na
G&tu témeér 3 miliony korun!

Uspé&3ni obchodnici na finanénich trzich dosahuji mnohdy vétsiho zhodnoceni viastniho kapitalu
nez v nasi tabulce.
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Doporucuji sledovat naSe internetové férum, kde se béZzné hodnoti obchodni metody s vySSim
zhodnocenim kapitalu. Nebo se podivejte na internetovou stranku nezavislé americké spolecnosti
www.futurestruth.com, ktera monitoruje vysledky vefejné dostupnych obchodnich systéma.

Sami se presvédcite, jaké penize informovani obchodnici na finanénich trzich vydélavaji. Chytfi
obchodnici maji obchodni kapital oddéleny od ostatnich penéz a nesahaji na néj po dobu
nékolika let. Penize se tak mohou akumulovat pomoci slozeného Uroku a z obyc¢ejnych, ale
finanéné uvédomeélych lidi, se béhem kratké doby stanou lidé bohati.

Pro¢ byste nemohli zbohatnout i Vy?



Skola obchodnika Ill. Pro €& obchodovat na burze

Je pro vas zaméstnani nutnym zlem? Nebavi vas chodit do prace a pobirat podprdmérnou
mzdu? Nehodlate dal vykonavat mnohdy absurdni nafizeni svého Séfa? Chcete zménit svoji
finanéni situaci? Chcete se stat nezavislymi? Odpoved na vSechny tyto otazky je velmi

jednoduché — za¢néte obchodovat na burze!
Osvoijte si strategie ziskového obchodovani na finan €nich trzich.

Obchodovani na finan&nich trzich ma obrovskou vyhodu:
muzete zaéit i p fi stavajicim zam éstnani.

Az ziskate potfebné znalosti, stane se trading vasim hlavnim zdrojem pfijmu. Ke zvySovani a
udrzovani kapitalu pak v Zzadném pripadé nebudete muset sedét u pocitace osm a pul hodiny
denné po dobu 40 let jako v béZném zaméstnani. Naopak.

Cim mén & éasu v énujete obchodovani, tim mén & musite rozhodovat o nakupu a
prodeji, a tim mén é chyb také ud élate.

Obchodovat m tze kdokoliv a odkudkoliv na sv  été a nepot febuje k tomu zadnou
provozovnu, zam éstnance nebo klienty.

Vydaji jsou jen ztratové obchody, ty k isp ~ €5nému obchodovani neodmysliteln &
patFi. Jejich vySe se da spravnymi technikami snizit na minimum.

Pro zac¢atecniky jsou zdaleka nejlehé&i a nejvynosnéjsi obchody s akciemi. Jde o pomalé trhy a
pfipadné chyby se daji v€as zachranit.

Komodity ¢asto vyZaduji velké Ucty a pfisny management ztrat, coz zacatecnici vétSinou nejsou
schopni dodrzet.

Spravné zvolené opce mohou byt dobrym doplfikem obchodovéani s akciemi.
Maly informovany obchodnik mav  étSi Sanci na zisk nez velké investi  €ni fondy.

Investini fondy spravuji miliony a miliardy, a proto museji obchodovat pouze na velmi likvidnich
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prostfedku, protoze s vétSim kapitdlem pod spravou klesa umérné vykonnost fondu.
Je mnohem snazsi obchodovat se sto tisici dolary ne  Z se sto miliony dolary.

Dlvod je jednoduchy. S velkym kapitalem nemuzete do trhu vstupovat jednorazové, neziskali
byste poZadovanou cenu a navic byste pfilakali konkurenci. Velké fondy a investi¢ni spole¢nosti
se tedy na finan¢nich trzich pohybuji pomalu. Maly obchodnik ma proti nim velkou vyhodu.

Fondy museji byt neustale aktivni a obchodovat za kazdé situace.
Soukromy obchodnik nemusi obchodovat, kdyZ nechce.

Chytry obchodnik si vy€ka na pfiznivou chvili a vstoupi do trhu tehdy, nalezne-li obchod s
nejvétsi pravdépodobnosti Uspéchu.



Fondy maji na vyvoj cen finannich instrumentd a cennych papirt dlouhodoby nahled. Denni
nebo tydenni fluktuace, dosahujici i 5 -10 %, je ¢asto nezajimaji. Pokud by napf. investiéni
spole¢nost chtéla nakoupit akcie néjaké spolec¢nosti za 10 miliond dolard a denni obrat téchto
akcii byl okolo 1 milionu dolard, trvalo by nékolik dni, nez by se objednavka v takové vysi
uspokaoijila.

Zajem by okamzité prilakal dalSi investory, ktefi by si rychle zjistili ddvod enormni pozornosti 0
akcie pfislusné spole¢nosti. Pokud by nebyl podloZeny, zacali by prodavat akcie za vySsi a vySSi
ceny, aby uspokojili ne¢ekanou poptavku. Béhem kratké doby by cena akcii vzrostla o desitky % i
presto, Ze by jejich skute€¢n& hodnota byla mnohem mensi. Euforie by zahy splaskla a ceny akcii

by klesly jesté rychleji nez stouply.

Dand investi¢ni spole¢nost by vlastnila akcie za 10 miliond, pfi€emz by jejich trzni hodnota €inila
jen nékolik set tisic. Takové ztraty si nemuze v zadném pfipadé dovolit. Jeji hlavni obchodni
filozofii je minimalni risk - ne maximalni zhodnoceni penéz!

Z téchto divodu je vam jisté zfejmé, Ze

i vy méte v burzovnim sv é&té velkou Sanci!

Skola obchodnika IV. Investovat nebo obchodovat?

Chcete se naucit vydélavat penize a nevite, jestli mate svuj kapital investovat anebo s nim
obchodovat? Na prvni pohled se vam muze zdéat rozdil minimalni. Ve skute¢nosti jde o
diametralné odliSny potencial zisku.

Investo Fi na finan €nich trzich kupuji akcie nebo derivaty na delSidob  u a oéekavaiji vzr lst
ceny b @hem n ékolika m ésicti pop Fipad é let.

Mali investofi chtéji své penize zhodnotit Iépe neZ v bance. VétSinou v3ak nemaji zajem ani ¢as
dozvédét se vic o financnich trzich. Bezmezné véri médiim, brokerdim nebo investiécnim fonddim,
jejichz vynosy jsou ¢asto pfimym odrazem stavu trhu.

Je-li trh v sestupné fazi, vétSina klasickych fondl vykazuje velmi negativni vysledky. V této fazi
investofi udélaji lépe, pfesunou-li své penize do penéznich fondd. Nenabizeji sice 0 moc vétsi
zhodnoceni vkladu nez banka, ale rozhodné neztraceji tolik, jako akciové ¢i derivatové fondy.

Obchodnici jsou mnohem aktivn  &jSi nez investo Ffi. Naéasovanim svych obchod 1 €asto
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dosahuji vyrazn éjSiho zhodnoceni pen éz.

Maji kvalitni informace a kratkodobéjSi nahled na jednotlivé obchody. Obchodnici vyuzivaji
nestalosti a prudkych vykyvu trznich cen. Chytfejsi z nich obchoduji jak na vzestupu, tak na
sestupu - tzv. short selling nebo-li shorting.



Existuji desitky metod, které umoZznuji obchodovat na burze tak, abyste dosahli 20 % i vice
roéniho zhodnoceni penéz. V Cechach bohuzel jesté nedavno chybély informace o tom, jak se to
dela.

Na pfiloZenych grafech znamé internetové spole¢nosti YAHOO néazorné vidite rozdil mezi
investovanim a obchodovanim.

Investor nakoupi akcie a drzi je prakticky navzdy (BUY & HOLD). Z grafu vidite, Ze nakupni cena
akcii byla v roce 1996 kolem $2 za kus. V listopadu 2005 vzrostla na $40 a jeSté Sla nahoru. Zisk
na jednu akcii v listopadu 2005 byl tedy $38.

(V kalkulaci nejsou zahrnuty brokerské poplatky, dané a dividendy, se kterymi by se investor
v redlném drzeni béhem 9 let setkal.)

Tydenni Graf YAHOO (YHOO) — INVESTICE

_ YHOO: Yahoo! Inc. (Weekly bars) _ www GenesisFT.com
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Obchodnik nakupuje a prodava akcie podle svého obchodniho planu, kde si zvoli pro¢, kdy a
kde vstoupi a vystoupi z trhu. Z druhého grafu vidite, Ze pouZzitim nejzékladnéjsiho technického
indikatoru klouzavého prameéru (tuto primitivni strategii pouzivaji profesionalni obchodnici k velmi
ziskovému obchodovani - jednoduché strategie jsou vic ziskové nez statistické vypocty nebo
desitky matematickych indikator( v jednom grafu) kupoval a drzel akcie tak dlouho, dokud ¢ara
indikatoru rostla nebo byla rovna. Prodaval, kdyz ¢ara klouzavého priméru zacala klesat.
Obchodnik uskutec¢nil celkem 10 obchodu. Jejich pfiblizné hodnoty si mizete snadno
zkontrolovat. Rozdil mezi vydélkem investora a obchodnika je téméF $300 na akcii!



Tydenni Graf YAHOO (YHOO) - OBCHODOVANI

YHOO: Yahoo! Inc. (Weekly bars) W GenesisFT.com
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Pokud si ted polozite zakladni otazku, zda investovat nebo obchodovat, je vam jasny rozdil?

Na svych seminafich vzdélavam obchodniky od naprostych zac¢ateénikd po Uspésné tradery

Skola obchodnika V. Jednoduchost p  Finasi zisky

Nakup levnych akcii na za¢atku vzestupu a jejich drzeni do zmény trendu je oblibenou metodou
vétSiny zacinajicich obchodnikd. | ta vSak v sobé skryva rizika ztratovosti. Pfedevsim jde o ¢as.
Preferujte proto jednoduché a rychlé obchodni systémy.

Rada lidi se myIné domnivé, Ze pro spravné rozhodnuti potfebuje maximum informaci.

V obchodovani to neplati.

DUvod je prosty. NezZ se vy, jako zacinajici trader, dovite vSechny informace, velci a zkuSeni hraci
je davno znaji. A na sto procent nakoupili akcie pfed vami. Proto v ¢ase, kdy vy chcete uzavfit
obchod, je trh jiz pfipraven na korekci.

Dejte si pozor!



Kdyz vam ¢esky maklé F zavola Zhavy tip na ndkup americkych akcii, vior  ekordnim
profitu spole €nosti uz p Gl Ameriky.

Proto plati.

VaSe obchodni strategie musi identifikovat obchod s nejv étsi pravd épodobnosti
Usp échu a s pouzitim minima informaci.

Jednoduché obchodni systémy maji své vyhody:

jednoduchou strategii k dosazeni zajimavého profitu
tydenni sledovani trhu
nizké transak €ni poplatky.

Na tydennim grafu Coca-Cola (KO) vidite vyvoj spole¢nosti od poloviny roku 1993 do zacatku
roku 1999. Akumulace cen byla prolomena v poloviné roku 1994, coz dalo signal k ndkupu akcii
za $25. Az v Cervenci roku 1998 se evidentné zménil smér trendu, coz dalo signdl k prodeji $55
za akcii.

KO: Coce-cola Co (Weekly bars) _ eyl
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Druhy pfiklad nékupu pralomd stfednédobych downtrendd je vidét na grafu spole€nosti IBM. Jsou
tu vyznaceny 3 moznosti. VSimnéte si, Ze na rozdil od pfedchézejicich akcii Coca Coly, jsme
akcie IBM po prvnich dvou ndkupech prodali. AZ tfeti ndkup znamenal dlouhodobé drzeni.

Samoziejmé jsme stejné jako vefejnost mohli ekat, Ze se ceny akcii vzpamatuji a budou
pokracovat v uptrendu, Nicméné takto profesionalové nejednaji. Ti kupuji akcie, pokud jejich
hodnota vzrista a prodavaji je pfi sebemensim naznaku zmény trendu.
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Velkou vyhodou jednoduchych obchodnich systému je, Ze vam na ziskovy rok postaci 3 - 4
transakce.

Pro zacate¢niky plati pravidlo.
Cim mén é obchod G uzavirate, tim mén & riskujete.

Navic nepotfebujete studovat hospodarské vysledky spole¢nosti, ekonomickou ani politickou
situaci.

Jednoduché obchodni systémy jsou tak trividlni, Ze je zvladne i dité Skolou povinné. Nehledejte
Vv nich proto nic slozitého. Na svych seminafich vam jejich princip vice vysvétlim a povedu vas na
cesté k ziskovym obchodim.

Nebojte se komodit

Neni prilis velky rozdil v obchodovani s akciemi nebo s komoditami. Problém spociva v rizikovosti
komodit. Pfesto jsou u obchodnik( oblibené a jisté by se mély stat pfedmétem VaSeho zajmu.

Komodity jsou oblibeny diky pakovému efektu a likvidité. Nespocet obchodnikd na nich zbohatlo,
nespocet obchodnikd na nich ztratilo. Devadesét procent tradert s komoditami ztraci kvdli
nepochopeni vyznamu pakového efektu.

VSem, co zadinaji, doporucuji instrumenty bez pakového efektu. Dokud nejste ziskovi na trhu bez
marze, nemeéli byste ani pomyslet na rizikové trhy.



Komodity byly puavodné vyvinuty k tomu, aby farmafim a obchodnikiim pomohly vyvazit rizika
kolisavé poptavky a nabidky po jejich plodinach

Kdyz byla nabidka omezena a poptavka vysoka, ceny vzristaly.
Kdyz byla nabidka hojna a poptavka klesajici, ceny Sly dold.

Farmar ani obchodnik neznali cenu pomerancl v dobé sklizné. Proziravé se dali na zagatku roku
dohromady, a dohodli se na cen é v dob é sklizn é.

Farmar tak mohl planovat své vydaje a obchodnik nastavit ceny.
Ve skute€nosti vyjednali druh komoditniho (futures) kontraktu.

Futures kontrakty existuji ve spoust & rozli énych trzich . Kromé klasickych komodit jde o trhy s
finan€nimi aktivy (akcie, obligace).

VétSina obchodovanych kontrakt( je klasifikovana bud jako:

komoditni futures
finan €ni futures

V zavislosti na tom, zda relevantni trh je komodita nebo finanéni aktivum.

Futures kontrakty se obchoduiji:

na parketovém trhu (kakao, vep Fové maso, pomeran €ovy dZus atp.)
elektronicky (mini zlato, mini Nasdag, DAX).

V pfipadé parketového trhu se obchoduje tak, Ze zavolate sv(lj zamér makléfi. On uvédomi
obchodnika na parketu burzy, ktery zadany obchod zrealizuje. Oproti elektronickému
obchodovéni je obchodovani na parketovych trzich pomalejsi a ¢asto neobdrzite takovou cenu,
jakou byste si predstavovali.

Elektronické obchodovani je nesrovnateln & rychlejSi p Fesné&jsi a levn &jsi.

Priklad:

Svétoznamy akciovy index S&P 500, ktery reprezentuje 500 nejvétSich spolecnosti v USA, se do
roku 1998 obchodoval pouze na parketu Chicago Mercantile burzy. V roce 1998 vznikl
elektronicky mini kontrakt S&P 500 a béhem kratké chvile se drtiva vétSina finanénich prostredki
presunula z parketového trhu do elektronického. Podobna situace je ve vSech akciovych
indexech a ¢eka i ostatni futures trhy.

Komodity jsou zafazeny do mych seminar. Pokud chcete byt GspéSnymi obchodniky, nemély by
futures kontrakty zlstat stranou Vasi pozornosti.
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Vyhody komoditnich futures

Futures kontrakt je pravni dohoda mezi kupujicim a prodejcem. Zavazuje prodejce, aby dorucil
kupujicimu smluvené mnozstvi (a hodnotu pro komodity) uréitého jméni v budoucim datu za cenu
dnes domluvenou.

Je dllezité, abyste pfesné pochopili, co znamena budouci datum

Futures obchodnici neobchoduji s budoucimi cenami. Obchoduji s cenami sou €asnymi,
jen vyrovnani obchodu se uskute  €ni v budoucnu.

Kupuiji, kdyZ p fedpokladam nar ast ceny.
Prodavam, pokud se domnivam, ze ceny klesnou.

Futures kontrakty se kupuji a prodavajiv  Fizeném prost fedi futures burzy , napf. Chicago
Board of Trade (CBOT) v USA a London International Futures and Options Exchange (LIFFE) ve
Velké Britanii.

Existuji 3 hlavni d tvody, pro € obchodovat futures:

1. Hedging - futures se pouzivaji k ochrané portfolia ¢i jiného majetku. Jestlize mate
investi¢ni portfolio sloZzené z US akcii a myslite si, Ze trh poklesne, mizZete se proti poklesu
ochranit pomoci spekulace na sestup s pouzitim S&P futures. Pokud trh klesne, budete
ztracet na VasSich akciich, ovSem ztrata bude vykompenzovana ziskem ve futures pozici.

2. Arbitraz — nastava, kdyz v jednom okamziku otevrete dvé protichidné pozice na dvou
trzich za uc¢elem vydélat na zméneé v cenovém rozdilu. Pfiklad: domnivéate se, Ze cena S&P
futures je odliSna od ceny stejného cash trhu. MaZete koupit S&P futures a zaroven prodat
cash trh. Vydélate tak na nerovnovaze obou trhi.

3. Spekulace - jde o nakup &i prodej pozice za Uuéelem dosazeni zisku. Spekulanti nemaji
nejmensi zajem vyuzit futures kontrakty k jinému Gc€elu, nez ke spekulaci na rozdilu ceny pfi
otevreni a pfi ukonceni pozice.

Trpélivost p Ffinasi usp éch
Kdo se chce vénovat obchodovani na trzich, mél by mit jednu dllezitou vlastnost - trpélivost.

BohuZel mnoho obchodnikd trpélivost postrada. Ukvapené porusuji sviij obchodni plan nebo
predcasné vybiraji zisky. Disciplina a sebekontrola jsou dullezité pro Uspéch na finanénich trzich.

vvvvvv

finanénich trzich. Zejména novacci snadno ztraceji sebekontrolu. Ukvapené porusuji obchodni
plan nebo predcasné vybiraji zisky.

Pokud mate problém s dodrzovanim discipliny, uréité byste méli zacit tuto dovednost v sobé
rozvijet.

Jednim ze zpuUsobu, jak vybudovat sebekontrolu, je trénink .
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Nabizim Vam jednoduché cviceni.

Sklenice vody

Jisté jste zazili situaci, kdy jite syty kolac¢ a postradate sklenici vody, abyste ho zapili.
Mate velké nutkani. Schopnost odepfit si Slek tekutiny je Zadouci indikaci VaSi schopnosti
sebekontroly.

Znovu si predstavte sladky kola¢. Nechte ho zabaleny. Predstavuijte si, jak asi chutna.
Pfirozené zacnete uvazovat o sklenici vody. KdyZz k tomu skute¢né dojde, méli byste se zastavit.
Misto pfemitani o piti pfemyslejte o tom, co by se stalo, kdybyste Zizer odloZili o 15 minut. Bylo
by to jisté nepohodiné, ale mohli byste to udélat. Cvic¢te si mluveni sami se sebou pravé tak, jako
si prfedstavujete, Ze nepijete sklenici vody.

Pokud si fikate: ,Je to netnosné, nemuzu to vydrzet,” pak asi tézko zvladnete nevypit
sklenici vody. Pokud budete pfemyslet: ,M0Zu poseckat 15 minut, muzZu vydrZet, potfebuji jen
zlstat klidny a pfemyslet o né¢em jiném," pak pravdépodobné odolate pokuSeni. Budete schopni
dodrzovat kontrolu nad sebou samym.

Rozbalte kolag, snézte ho a uvédomte si, jak je Vam dobfe i kdyz jste nevypili sklenici
vody. Budete-li pouzZivat stejny zplsob sebepromlouvani jaky je vyli¢en vyse, pak snadno udrzite
sebekontrolu v reélné situaci. Pfipomerite si, Ze jste schopni odolat nutkani. Myslete na néco
jiného, abyste odklonili pozornost od nutkani vypit sklenici vody. Jste schopni vydrzet 15 minut!
Poté, co zvladnete vydrzet 15 minut, mizete ¢as prodlouzit na 30 minut, pak na hodinu.

MoZné to vypada na prvni pohled poSetile, ale jde o metodu, na jejimz zakladé si mizete
vybudovat schopnost udrzovat sebekontrolu v situacich, které nepfedstavuji stres a napéti.

Casem si najdete podobnou metodu udrzovani discipliny pfi monitorovani Vaseho obchodu.

Tim, Ze zménite VaSe oCekavani, ziskate trpélivost a disciplinu nezbytnou pro Uspésného
obchodnika. A to je jisté Vas cil!

Stres a zmatek p Finasi rizika

Podminkou vaseho Uspésného byznysu je, abyste se naucili ovladat sami sebe, abyste
nepracovali ve stresu a zmatku. Jediné jako klidni a vyrovnani zvladnete s prfehledem analyzovat
zaplavu informaci, dokazete se spravné rozhodnout pro vhodny moment vaseho obchodu.

Proces nakupu nebo prodeje byva na burze ¢asto tak rychly, Ze mize nepfipravené privést do
stresovych situaci. TéméF pravidelné tu dochézi ke vzniku psychologického tlaku, ktery je spojen
praveé s realizaci okamzitych rozhodnuti.

Najednou pochybujete, nevite, zda méte zlstat u svych stavajicich obchodnich plan anebo
hledat nové prilezitosti. Jako aktivni obchodnik musite analyzovat zaplavu informaci, jakymi jsou
reporty z riznych médii, reporty vysledkd az po neo¢ekavané narodni udalosti.

v s

Casto stéZi rozeznate informace, které skuteéné a zasadnim zpUsobem ovliviuji akcie, které
obchodujete. Co nastane v dalSi etapé je nejisté. Obchodni plany, které jste si pfipravili béhem
svého volna, nemusi odpovidat pravé danym trznim podminkam.
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Jestlize jste chaoti¢ti a nevite, co podniknout pfisté, miZete pocitovat, Ze se pohybujete
.nazdafbdh" tam a zpét mezi rlznymi alternativami, co nikam nevedou.

V takovych okamzZicich musite:

vratit strukturu do vaSeho obchodniho Zivota

vyuzivat €as organizovanym zp usobem

stanovit si jasn & definované reélné cile a nasledn & plnit specifické plany pro jejich
uskute €néni

zvolit n ékolik strategii a zam éfit se na jejich implementaci.

Vyberte ty, o kterych se domnivate, Zze odpovidaji sou¢asnym trznim podminkam. Nebudte na né
vSak extrémné fixovani. Mnoho obchodnik( déla chybu v tom, Ze si zvoli jediny (ten pravy)
obchodni plan a mimo néj uz nepfemysleji. MUZe se stat, Ze zmeskaji vyznamnou trzni
prilezitost. Casto také plytvaji asem pfi zvaZovani mezi riiznymi plany a patterny misto toho, aby
pfijimali rozhodnuti vedouci k nabyti pocitu kontroly a sméru.

Zachovejte tedy pfi svych obchodech klid a vyrovnanost. Nehledejte slozitost tam, kde neni.
Jediné tak budete mit radost ze své prace. A Ze nékdy obchody nevyjdou? To se prosté stava.
Uvédomte si, Ze ztrata je jedinym ,ndkladem” vaSeho byznysu.

Psychologie obchodovani neni viibec jednoducha. Je tfeba se ji nauéit. Psychologie je nedilnou
soucasti mych seminara.

Vite, jak vybrat dobrého maklé fe?

Maklér je prostfednikem mezi Vami a burzou, tudiz je velmi dileZitou osobou ve Vasem byznysu.
Spravny maklér by Vam mél byt k dispozici ¢tyfiadvacet hodin denné, mél by se stat Vasim
partnerem a pomocnikem. V Zadném pfipadé by Vas nemél nutit do obchodu. Na jeho vybéru si
dejte zalezet.

K Usp éSnému obchodovani na finan €nich trzich pot Ffebujete:

spravnou psychologii
kvalitni vzdélani (nejlépe od zkuSenych trader()
dobrého maklére

Poradi je velmi dllezité, presto vefejnost ¢asto postupuje opaéné. Nejprve zacina s radami od
makléra. Az kdyz pochopi, Ze je makléF k ocekdvanému majetku nedovede, zane se ohliZet po
informacich a vzdélavani.

Makléfe ale k obchodovéani nutné potfebujete. Je prostfednikem mezi Vami a burzou. Mezi
makléfi panuje velka konkurence o klienty, kazdy je samoziejmé pfilezitosti pro profit. U nas
existuje nékolik licencovanych obchodnikd s cennymi papiry, ve svété jsou tisice maklérskych
spole¢nosti.
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Pro sveé vlastni obchodovani pouzivam sluzeb nékolika USA direct access brokers (pfimy pfistup
na burzu), ktefi nabizeji poplatky 1 cent za akcii a okolo 2 USD za mini futures trhy. Konkrétné
mohu jmenovat MBTrading (www.mbtrading.com), ktery patfi kK mym oblibenym i diky pratelské
zakaznické podpore.

Jak vybrat toho pravého?

Na zaklad é dlouhodobého p Gsobeni na finan €nich sv étovych trzich jsem dosp él k zav éru,
Ze vyb ér maklé fe zavisi na n ékolika zakladnich kritériich:

1. Cestnost a beztihonnost

MakléF musi byt Vasim pomocnikem a partnerem, informovat Vas o vSem, co se déje na Uctu.
Rozhodné by Vas nemél nutit do obchodu (zvlasté takovych, které vyzaduji marzové obchody na
nelikvidni akcie), pouze informovat 0 mozZnych pfilezitostech. Pokud chcete provést obchod, ktery
by Vam dle Usudku makléfe mohl pfinést ztraty, musi Vam vysvétlit, pro€ to nedélat.

2. Rychlost a efektivnost provedeni obchodu

Strante se makléfi, ktery nebude spravné a promptné pinit VaSe pozadavky na zadani
objednéavky. Jinak by se mohlo stat, Ze sice zadate objednavku, ale makléf ji odlozi a provede za
pul hodiny. A Vy pfijdete o penize.

U akcii nemusi byt ztrata tak propastna, ale u volatilnich komodit nebo dokonce u opci mize
pomaly a nevhodny vstup do trhu znamenat hodné velkou ztratu, navic znasobenou pouzitim
marze.

Kvalitni makléF by Vas mél o provedeni obchodu okamZité informovat telefonem nebo emailem.

3. Vlastni obchodni zkuSenost a znalost trhu

MakléF by mél mit rozsahlé znalosti o obchodovani, v idealnim pfipadé podpofené vlastni
zkuSenosti. Makléfské spole€nosti by své makléfe mély vzdélavat jak obchodovat, ne jak
pfesvédcEovat klienty o kupovani cennych papira.

Znacné procento makléfu u nas i ve svété nikdy neobchodovalo s vlastnimi penézi. Pfesto radi
radi.

Stfedem z4jmu dobrého makléfe by mél byt piny G¢et obchodnika, ne pocet obchodd, ze kterych
ma provizi.

O co mu jde, zjistite malym testem. Zeptate se, jestli nékdy obchodoval. KdyZ odpovi ano, zjistéte
kde, jak dlouho a s jakymi vysledky. Pak mu poloZte otazku, pro¢ se stal makléfem. Lehce
vydedukujete, jestli se bavite s obchodnikem nebo s prodavacem.

4. VySe komisnich poplatk

Musite si ujasnit, jakym stylem chcete obchodovat. Bude-li to pozi¢ni, swing, denni nebo
dlouhodobé investovani. Podle toho volte makléfe.

Dennimu obchodnikovi postaci levny online makléF. Investor musi vybirat mezi klasickymi.

14



MakléF by mél svého klienta automaticky upozorfiovat na vSechny poplatky spojené s
obchodovanim cennych papir — patfi sem dané, poplatky jednotlivych burz, poplatky za marzové
obchody, vySe Groku atd.

5. Pomoc a vzd élavani klient G

Ujistéte se predem, kolik ¢asu a Usili je VAdm makléf pfipraven obétovat. Pod pojmem pomaoc si
muzZete pfedstavit technickou podporu pfi pouZziti obchodnich softwar nabizenych makléfskou
spole¢nosti, fundamentalni a technickou analyzu trhu, pfesné vyrovnani obchodnich transakci
véetné kontroly pozic, vedeni klientského Uctu atd.

Makléfské spole¢nosti by VAm mély zvyhodnit vstupné na vzdélavaci seminéfe. Ty by mély byt
vedeny nejen makléfi samotnymi, ale i odborniky z oborq, které klienty makléfské spoleénosti
zajimaji (fundamentalni a technickd analyza, money management, psychologie, stavba a
testovani obchodnich systému, rizné druhy novych finanénich instrumentd, nové obchodni
prilezitosti atd.).

Makléfska spole¢nost by méla na pfani nabizet soukromé lekce. Zvlasté pak, jestli je o to pozada
VIP klient.

6. Nepretrzity dealing desk a back-office platformy

Trvejte na tom, abyste mohli kontaktovat svou makléfskou spolecnost v ¢ase, ktery vyhovuje
Vam, ne ji. B&Zn4 administrativa pochopitelné pocka do pfistiho dne, ale vlastni obchody musi
makIér vyfidit kdykoliv.

Back-office platformy slouzi k vétsi flexibilité makléfe pfi zavadéni novych produktl a sluzeb na
trh.

Pokud se Vam zdaji byt tato kritériana  ¢eské pom éry neredlnda, neni to pravda. Nebude
dlouho trvat a vSichni zdejSi maklé  Fi se jimi za €nou Fidit.

Na ¢elnich mistech pfi vybéru makléfe bude dal figurovat vySe komisnich poplatkl, nicméné i Vy
byste si méli uvédomit pravidlo:

"Pokud plati§ malo, o €ekavej méalo"!

~roz v s

Pouzivate-li nejlevnéjsiho internetového brokera s poplatky 1 cent za akcii, mize se Vam pfihodit
nésledujici - drzite pozici a VaSe akcie z ni¢eho nic za¢nou pfikfe klesat. Potfebujete se jich
urychlené zbavit a ejhle - NEFUNGUJE INTERNET. Zvednete sluchatko a chcete své akcie
prodat pres telefon. Nicméné to samé méa v umyslu dalSich sto zakazniku a telefonni linky
VaSeho brokera jsou obsazené. Panika plsobi a cena padé a pada a pada...
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Deset pravidel spravného mysleni daytradera

VSichni obchodnici na svété maji své dobré i Spatné dny. S timto zakladnim pravidlem musite
poditat. M&jte na paméti, Ze obchodovani je pouha souhra ndhod. Zadny obchodni systém, ani
ten za miliony dolar(, vdm nezaruci stoprocentni ziskovost. Prvofady je vaS osobni pfistup k
byznysu, vas zpusob mysleni.

1. Pfiznejte si pravdu

At pouzivate jakykoliv obchodni systém, napf. prolomeni technické formace, nasledovani trendu,
Fibonacci, klouzavé priméry, nasledovani kandlu, signély oscilatoru, Bollinger bands, swing
obchodovéani, mezery pfi otevieni (openning gaps), spoléhéate na pfiznivou naklonnost.

Obchodni systém v podstaté fika: kdyZ se stane 'x' obvykle nasleduje 'y'. Poméaha Vam urcit
pravdépodobnost Uspéchu. Nehledejte v ném tedy nirvanu - neexistujici "Holy Grail". Pfi
obchodovéni jde v prvé fadé o fizeni rizika a aZz poté o pochopeni nejstarSiho zakona svéta -
zakona pravdépodobnosti.

2. Planujte své obchody

Dokonalé dodrzovani obchodniho planu je zakladem VaSeho Uspéchu. Obchodni systém Vam
poskytne pravidla, kterych se musite drzet. Pravidla pfevedte do VaSeho planu. Dulezité je,
abyste si plan napsali na papir a umistili ho na pracovnim stole tak, abyste ho méli stale na ocich.
Svédomité se ho drzte.

Obchodni plan musi obsahovat tfi hlavni ¢asti: pfipravu, vstup, vystup. Musite védét, co na trhu
hledat, kdy vstoupit do obchodu, kdy vystoupit a po€itat s kazdou eventualitou.

3. Neutracejte p Filis

VétSina zacinajicich obchodnikl riskuje pfiliSs mnoho penéz v nadéji rychlého zbohatnuti. Pfi
dennim obchodovani, kde uskuteériujete jeden obchod za druhym, Vas mlze nékolik velkych
ztrat rychle znicit.

Dobfi denni obchodnici investuji jen malé mnozstvi kapitalu do kazdého obchodu. Pamatujte —
kdo moc neutraci, nemuize moc ztratit!

4. Nemyslete na penize, myslete na body

Ztrata penéz je soucasti hry. Abyste mohli vyhrat, néco musite ztratit. Neomylny systém
neexistuje. Pokud jste na penézich zavisli a téZko se vyrovnavate se ztratou, zmérite svlj postoj
k nim. Misto penéz se soustfedte jen na Cisla.

Myslete na procento obchodniho G¢tu, na pramérny pomér rizika/vynos(, na potencionalni
profitujici body oproti maximalnimu mnozstvi bodu riskovanych. Soustfedte se na spravna Cisla,
penize pfijdou samy.

5. Myslete bez emoci
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Vyhnéte se emocionalnimu obchodovéani. Neustéle si opakujte - sou€asny obchod je jen jednim z
mnoha. Na za¢atku kazdého dne, nez se trh otevfe, si zavfete oci. Podivejte se na realné ¢asovy
graf na obrazovce VaSeho pocitaCe. Sledujte, jak se cena pohybuje nahoru a doll. Myslete na to,
jak vstupujete do obchodu. Budte ve stfehu, ale klidni a bez emoci.

VSimnéte si, jak se cena pohybuje poté, co oteviete pozici. Jak se pfiblizuje k VaSemu stop lossu.
V hlavé si zadejte nékolik obchodu. Dosahli jste ztraty? Nevadi, mate pfed o¢ima celkovy obraz.
Bez emoci se pustte do nového obchodu.

6. Bud’te sami sob é Séfem

Za svUj Uspéch nebo selhani zodpovidate jen Vy, ne trh, obchodni systém, viada nebo federalni
bankovni systém. Vy!

Starnte se svym vlastnim radcem. Sledujte, jak se chovate, peclivé si vSimejte svych pocitd.
Pamatujte si, Ze mit ispéSny nebo ztrdtovy den neni prvoradé. Nejdulezitgjsi je, jak vykonavate

SVOu praci.

Poucte se z chyby, kterou udélate, ale budte na sebe pfivétivi. Vyvarujte se prudkych vykyv(
VasSich emoci. Devastovali byste nejen Vas Ucet, ale i vlastni ego.

7. Soust Fed’te se na své mysleni a vyjad Fovani

Slova maji neuvéfitelné velky vliv. Oby€ejné slova jsou ¢asto silnéjSi nez nadavky. Ztrata — co ve
Vas vyvolava? PromesSkanou pfilezitost, konec dllezité etapy VaSeho Zivota, kradez, tmrti... Pro
obchodniky je tézké pfipustit si ztraty.

Nazvéme je jinak — vydaje. Stejné tak zaménte vitézstvi za pfijem. Pfijem versus vydaje. Pfesné
o téchto terminech je obchod. Vzdy pfemyslejte o tom, jak se pfi obchodovani vyjadiujete.
PouZivejte neutrdlni slova jak o sobé, tak o trhu.

8. Méné nékdy znamena vice

Mnoho kratkodobych, realné ¢asovych obchodnik( dodrzuje pravidlo "3x a dost". Omezte i Vy
obchodovéani na tfi obchody denné. Drzte se hesla — zitra je taky den.

Nedélejte si téZkou hlavu. Neobchodujte 40 hodin tydné. Nahromadte sveé zisky v dlouhodobém
méfitku.

Tim, Ze vydélate méné, vydélate vlastné vice.

9. UZivejte si Zivota

Pro nékoho je burza unikem z reality. Obchodovani je vSak o jediném cili — zisku. Pokud
obchodujete z jakéhokoliv jiného divodu, ¢eka Vas pravdépodobné nelspéch, protoZe se misto
chladného, mechanického mysleni, které je znamkou dobrého obchodnika, nechéate ovladat
svymi emocemi.
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PFemyslejte o tom, co Vas osobné na obchodovani motivuje. Zijte vyrovnany Zivot. Neni dobré
travit cely den obchodovanim. Schazejte se s lidmi. BéZte ven a zapomerite na praci! Najdéte si
jinou ¢innost. Najdéte si nové zajmy.

10. Ved’te si denik

Existuje obchodni nastroj, ktery Vas vykon zlepsi - obchodni denik. Zapisujte si své myslenky,
pocity pfi vstupu a pfi vystupu z obchodu. Zabere Vam to nékolik vtefin, ale informace, které
ziskate ke své praci, jsou k nezaplaceni.

Na konci kazdého tydne, nejlépe o vikendu, kdyZ jsou trhy zaviené, zhodnotte tydenni vstupy.
Budte svédomiti. Vyhodnocujte svoji praci kazdy tyden, kazdy mésic, abyste vidéli dlouhodobégjsi
perspektivu.

Osvojte sit échto deset pravidel. P fedevsim bu d'te up Fimni sami k sob é. Vas Usp éch ¢i
pFipadny neusp éch zalezZi jen a jen na Véas. Co kdybych Vas nau €il sprdvnému mysleni na
semind fich?

Velky serial o spreadech I. ¢ast

Pokud jste nikdy o tomto stylu obchodovani neslySeli, mate moznost to zménit a poznat kouzlo
jejich pouziti. Ukazeme, jak se tvofi a jak vdm mohou zménit pohled na obchodovani.

Co je spread?

Spreadové obchodovani je jednim z nejvynosnéjSich a zaroven nejméné rizikovych zpusobu
obchodovani. Co to ale je spread a z ¢eho plynou jeho vyhody?

V nasleduijici sérii ¢lank bych Vam chtél pfiblizit néco z tajemstvi spreadovych obchodu. Tento
styl obchodovéani skytd mnohé vyhody a pfitom byva €asto tradery opomijen. Véfim, Ze Vam tak
pomuUZu otevrfit nové moznosti pfi VaSem obchodovani. Opravdu si vazim pomoci skvélych
obchodnikd Joe Rosse a Andyho Jordana, ktefi mi poméhaji pfi Uspésném obchodovani
spreadu. Diky témto traderdm jsem se velmi rychle naugil spready velmi efektivné pouZivat.

Spread je ndkup jednoho nebo vice kontraktd futures na urcitou komoditu a zaroven prodej
jednoho nebo vice offsetovych kontraktl futures stejné nebo i jiné komodity. Spread také vznika,
pokud fyzicky vlastnime néjakou komoditu (jsme v long pozici) a zaroven prodavame
kompenzacéni futures (otevirame short pozici).

Nékteré spready jsou uréeny burzou, ale zaroven existuje mnoho ,exotickych spread a“, které
pouze ¢ekaji na to, abyste je objevili a zac¢ali obchodovat. Vyhody a nevyhody nestandardnich
spreadu jsou trosku jiné neZ u spreadd, které jsou obecné znamy, nicméné oba typy stoji za to,
abychom se jimi zabyvali.

PFi tvofeni téchto ,exotickych spreadu” se samozfejmé nemusite omezovat pouze na komoditni
futures. MlZete do hry zapoijit také akcie, opce, ETF,...

18



PFsté si fekneme bliZe, jaké druhy spreadd existuji a jak muZzeme vytvorit spread i v rdmci jedné
komodity.

Velky serial o spreadech Il. €ast

Pokud jste nikdy o tomto stylu obchodovani neslySeli, mate moznost to zménit a poznat kouzlo
jejich pouziti. Ukazeme, jak se tvofi a jak vdm mohou zménit pohled na obchodovani.

Intermarket, intramarket

V minulém dile jsme si fekli, Ze spreadové obchodovani je v podstaté obchodovani rozdild na
vzajemné zavislych trzich. Jaké spready existuji a jak se tvori?

Spready se daji rozliSovat nan ékolik zakladnich typ G:

1 Intermarketové spready
2 Intramarketové spready
3. Calendar spready

4 Inter-exchange spready

Intermarketovy spread

Intermarketovy spread Ize vytvofit tak, Ze vstoupite do dlouhé futures pozice na jednom trhu a do

kratké futures pozice se stejnym mésicem exspirace, ale na jiném trhu. Pfiklad: kratk& pozice na

kvétnové zlato a dlouha pozice na kvétnové stfibro ve chvili, kdy rozdil mezi témito dvéma futures
dosahl velmi nizkych hodnot a zagina rdst a vracet se k normélu. Casto se takto obchoduji mény

— je tak mozné ziskat alternativu k forexovému obchodovani.

Intramarketovy spread

Intramarketovy spread vznikne obchodovanim v ramci jedné komodity. Vlastnite dlouhou i
kratkou futures pozici na stejném trhu, ale s riznymi mésici exspirace. Pfikladem takového
intramarketového spreadu je, Ze jste long na prosincovou kukufici a zaroven short na ¢ervnovou
kukufici. Pfedpokladate tedy, Ze v Cervnu, pred sklizni, se budou velké instituce snaZzit stladit
cenu kukufice dold, aby ji mohly levné koupit, a Ze naopak ke konci roku poptavka po dané
komodité poroste. Je to stejné, jako kdyZz supermarkety prodavaji staré a nové brambory. VSimli
jste si, jaky je rozdil v jejich cené v dubnu a jaky v ¢ervnu?

PFisté probereme dalsi typy spreadd, aby moznosti, ze kterych budeme vybirat, nebylo malo ;-)
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Velky serial o spreadech Ill. €ast

Kromé zékladnich intra a intermarketovych spreadu existuji i dalSi spreadové pfileZitosti, které je
dobré sledovat a samozrejmé obchodovat. Které to jsou?

Calendar spready, Interexchange spready, jiné sprea  dy

Navazeme na minuly élanek o intra a intermarketovych spreadech a podivame se blize na dalSi
druhy spreadu:

Calendar spreads

Z intermarketovych spreadu se mohou stét calendar spreads, pouZzijete-li dlouhou a kratkou
futures pozici na rliznych trzich a s riznymi mésici expirace. Jedna se vlastné o kombinaci
intermarketovych a z&roven intramarketovych spreadu.

Oficialné jsou vSak intramarketové spready vytvareny pouze jako calendar spready.

Interexchange spready

Zajimavé je, Ze dochazi ke znaénym cenovym rozdilim pfi obchodovani jedné komodity na
riiznych burzach. Zaroven také na rliznych burzach jsou nékdy rozdilné podminky pro
obchodovéni stejnych komodit. Toho vyuzivdme pro obchodovani interexchange spreadu —
spreadd mezi burzami. Pro vyhledavani takovychto spreadu je dobré vyuzivat bud kvalitni
software nebo placenou sluzbu, kterd se na spready zaméruije.

Jiné spready

MuUzZeme obchodovat i jiné spready nez ty standardni, které jsou uznavany burzami. Jistou
nevyhodou je, Ze na rozdil od standardnich spreadud zaplatime marzi v plné vysi, nicméné
muzZeme tak vytvofit neomezené mnoZzstvi obchodnich pfileZitosti.

Nemyslim ted spready s minimalni moznou korelaci (napf. Nasdaq proti pomeranéovému dzusu),
ale spready, které skute¢né maji myslenku, kterou stoji za to obchodovat. Napfiklad je zfejmé, Ze
spread nejsilnéjSi akcie v urcitém odveétvi oproti nejslabsi akcii ve stejném odvétvi bude s nejvétsi
pravdépodobnosti ziskovym obchodem.

Pristé se podivame, jak mizeme vyuzit ¢asovych a sezénnich zakonitosti p/i obchodovani
spreadd.

Velky serial o spreadech IV. ¢€ast

Spready maji daleko vétsi tendenci fidit se sezénnimi ndladami na trhu nez samotné podkladové
futures. Co to pro nas jako obchodniky znamena?

Sezonni spready

Jednou z velkych vyhod obchodovani spreadu jsou €asté vykyvy dle sezénnich vliv . Nékteré
spready se v urcitych obdobich obchoduji velmi podobnym zpisobem rok za rokem.
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Sledovani sezénnosti pouze z historickych grafd je velmi namahavéa a zdlouhava ¢innost, ale
nastésti mizeme pro vyfiltrovani sezénnich spread 0 vyuzit obchodni software nebo
nékteré ze sluzeb, jeZ jsou dostupné na internetu , a ziskame tak relativné jednoduse
zajimava data. Sezénnost se zpravidla sleduje 15 let do minulosti. Sledovat dlouhodobé;jsi
historicky vyvoj nema smysl, protoZe trhy se pfece jenom méni a my se snazime urcit, jak se
budou ceny s nejvétsi pravdépodobnosti vyvijet nyni, respektive v blizké budoucnosti.

Pfi vyhodnocovani sezoénnich spreadd nam software mimo jiné oznaci optimalizované datum
vstupu a vystupu na zaklad é sezénnosti . Nicméné obchodovat pouze podle sezénnosti neni
Uplné dobry ndpad. PrestoZe urcita korelace existuje, v kazdém roce se naklonnost podkladovych
futures k sezonnimu chovani mize vyvinout trochu jinak a my bychom mohli pfi obchodovani
¢isté na zakladé optimalizovanych sezénnich pohyb pfijit o hodné penéz.

Je proto dilezité tyto potencialni obchody dale filtrovat, abychom se pokud mozno vyhnuli
alespor nékterym Spatnym obchodim — pozdé;ji si ukaZzeme, jak. Doufam, Ze je jasné, Ze pokud
se spread vyviji opaénym zplsobem a zaroven existuji zavazné fundamentalni informace, které
tuto situaci podporuji, nejen, Ze nebudeme obchodovat plvodni zdmér, ale miZzeme i obchodovat
obraceny spread a vyuzit tak aktualniho vyvoje cen podkladovych futures. Takova rozhodnuti
vSak vyzaduji znalého a zkuSeného tradera.

Nyni se dostavame k velmi Gzce souvisejici otazce: Jaké trhy jsou vhodné pro obchodovani
spreadd? Kde nejspisSe hledat prileZitosti pro spreadové obchody? Na to se spole¢né podivame

vrw

pristi tyden.

Velky serial o spreadech V. ¢€ast

Potenciélnich spreadu je témér nekonecné mnoZzstvi, jak se v tom tedy zorientovat? Které trhy
jsou vhodné pro obchodovani spreadud a které nikoliv?

Vhodné trhy pro spready

Komodit je obrovsky pocet a s riznymi daty dodani se chovaji odliSné, nemluvé jiz o tom, Zze
kazdé z nich se miZze obchodovat na rdznych burzach. KdyZ si uvédomime kolik kombinaci na
spreadové obchody se nam takto nabizi, automaticky vyvstava otazka:

Jak najdeme vhodné trhy pro naSe obchodovani?

V prvé fadé je tfeba obchodovat pouze likvidni trhy . Nékdy to vypada, ze se nabizi velmi
vyhodny intramarket spread, nicméné jedna z "nohou*, na nichz je spread postaven, se
obchoduje pouze ve stovkach kontraktd za den. Je pak velmi obtizné spread realné obchodovat a
vyZaduje to mit zkuSenosti a dobrého brokera; presto se jedna o obchod s pomérné vysokym
rizikem.

Rizikové jsou obecn @& velmi volatilni trhy — kéva, dzus, bavina, ropa. Na téchto trzich staci

s s

nepresny vstup nebo vystup o par vtefin a vliv na Vas obchodni Uc¢et bude katastrofalni.
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Je také vhodné obchodovat trhy, které vzdjemné koreluji (jsou pfimo ¢&i nepfimo zavislé na
vzajemném vyvoji).

Pro¢€?

pupky. Mnoho spreadu je pfimo uznavano jednotlivymi burzami  a to ndm poskytuje dalSi
vyhody, se kterymi se postupné seznamime.

PFsté si povime o nékterych z mnoha vyhod, které spready nabizeji, a pro¢ jsou vhodné i pro
malé obchodni Gcty.

Robinson v pribéh
Osobni pribéh byvalého aktivhiho obchodnika je perfektnim vysvétlenim pojmu money
management.

Béhem prvniho roku mého obchodovani jsem v prostorach LIFFE burzy (Anglie) koupil a prodal
8804 FTSE futures kontraktu (40 denné). Vysledkem byla ztrata £61,620. Profitoval jsem v 55 %
s pramérnym ziskem £1009 a s prdmérnou ztratou -£1780. MUj nejvyssi denni zisk byl £7730
(ztrata -£12,426).

Tézké Casy. Snazil jsem se pfijit na to, v ¢em délam chybu. Pokazdé, kdyz jsem se dostal vpred
0 £5-6 000 béhem jednoho, dvou tydnd, ztratil jsem nasledné vSechno a jeSté Sel do minusu.

Misto toho, abych analyzoval vysledky, trapil jsem se Spatnou vykonnosti. Obchody nesly. Byl
jsem natolik frustrovany, nastvany a bezradny, Ze jsem se chtél od obchodovani vratit k

v

Rozhodnuti mé béhem kratké chvile opustilo. Byl jsem si jisty, Ze mam od pfirody talent na
byznys. Usoudil jsem, Ze potfebuji pomoc.

Obrétil jsem se na firmu podporujici "floor" obchodniky. Souhlasila s pujckou £20,000 obchodniho
kapitalu s rozdélenim zisku 60 : 40. Stanovila po¢ate¢ni denni limit ztrat £500.

Bél jsem se, Ze pokud ho prekro&im, firemni floor manager mé jednoduse vyhodi.

Treti den obchodovéani jsem ztratil £3 500 a nic se nestalo. Nikdo mé nepoZadal, abych odeSel.
Citil jsem se hloupé, ale pokracoval jsem a vyhybal se kontaktu s floor managerem.

Nasledujici pondéli (tydenni ztraty tvorily £5 000) si mé zavolal feditel. Byl jsem presvédcen, Zze
dohodu zrusi. Ale on byl velkorysy a proziravy. Navrhl, abych za¢al znovu.

Ocitnul jsem se opét na parketé. Tentokrat pevn & rozhodnuty neztratit vic nez £500

vvvvvvvvvvv

Stal se zazrak, vydélal jsem! Chtél jsem se dostat na +£1000 a nevratit zpét vic nez 20 % zisku.
Prozil jsem tfi tydny beze ztrat a nastartoval novou éru obchodovani.
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Dnes vim, kde jsem délal chybu. Bal jsem se a nevéfil si. Az pftisné a d tisledného Ip éni na
limitu ztrat zp Gsobilo, Ze jsem osobni postoj p  Fehodnotil. P fedtim bylo Spatné, kdyz jsem
ztratil penize. Te d bylo Spatné, kdyz jsem ztratil vic nez dany limit.

Stanoveni a dodrzovani obchodniho limitu mi dalo silu. S ni vzrostla i moje jistota pfi dalSich
obchodech, které se obratily v ziskové.

Malcolm Robinson - TheMasteryOfTrading.com

Zapome nte na strategii Buy and Hold

Kratkodobé obchodovani vyZaduje, abyste byli schopni akceptovat riziko a nejistotu. Musite
zapomenout na strategii Buy and Hold, ktera je pro dlouhodobé investory, a naucit se chovat a
myslet jako kratkodobi obchodnici

Strategii Buy and Hold (Kup a Drz2) pouzivala vétSina obchodnikd v 70 letech minulého stoleti.
Nékdy jim obchody vychazely, jindy (vétSinou) ne. Zisky nebyly v Zadném pfipadé takové, jako pfi
kratkodobém obchodovani.

Vyhledavali podhodnocené akcie, nakupovali je, drzeli a ¢ekali, az vzroste jejich hodnota.

Strategie Buy and Hold byva ¢asto pro investory zavad éjici. Trhy se nepohybuiji
jednim sm érem bez ohledu na fakt, zda-li je trend by  €i nebo medv édi.

Na mnoha obchodnich Skolach se strategie Buy and Hold stale vyucéuje. Navic je pfedkladana
jako ziskova obchodni strategie. Ale pozor na ni!

Mnoho zkuSenych investi¢nich profesionall dnes pfipousti, Ze ceny akcii jsou zaloZzeny na
chovani a o¢ekavani davu. Hodnota aktiv dané spole¢nosti maze hréat roli v cené akcie, ale
pfevazna ¢ast ceny je ovlivn éna vefejnym min énim davu .

Jde o tvrdou realitu, ktera se téZko pfijiméa. Jestlize jsou ceny akcii zaloZeny na vefejném minéni,
pak zejména v ramci kratkodobych cenovych fluktuaci, kde se generuje vétSina profitd, existuje
znacna nejistota.

A je jasné, ze
nejistota a riziko se t éZce akceptuji.

Zejména pro zacinajici obchodniky je nesmirné obtizné pfijmout fakt, Ze ceny jsou zaloZzeny na
nazorech davu a na dalSich faktorech. Proto stdle mnoho novackl pokracuje ve vife amatérskych
investoru a pouziva strategii Buy and Hold. Snazi se vyhodnotit potencial spole¢nosti.

Ackoliv ceny akcii odrazeji fundamentalni zélezitosti  , vétSinou nikdo z nas nevi, jak
bude vypadat budoucnost dané spole  €nosti.
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Napfiklad nedavno hlasila média, Ze americti vyrobci aut jsou na tom ve srovnéni s japonskymi
automobilkami Spatné. Kdo to mohl védét? Pfedpovédi se téZce generuji.

Ihned po fuzi automobilky Daimler-Chrysler spole¢nost ohlasila zisky z prodeje Mercedesu, ale
nedavné zisky pochazeji z prodeje znacky Chrysler. TéZce se predvida, co budou preferovat
zakaznici v budoucnosti.

Zisky danych spole¢nosti zavisi na preferencich lidi, a ty Ize stézi odhadnout. Bez kfistalové
koule nedokézete stanovit budouci ceny akcie s jakoukoliv mirou jistoty. A nezélezi na tom, zda
pouzivate fundamentalni &i technickou analyzu.

Psychologie kratkodobého obchodnika je velmi specif ickd. Na semind fich vam pom Gzu si
tuto specifi €nost osvojit.

Jak vyd élate na akciich, kdyz trhy klesaji

Klicem k dlouhodobému Uspéchu na finanénich trzich je umét hrat na obé strany. To znamena

s

umeét vydélavat penize nejen, kdyz je trh v by¢im trendu, ale také, kdyz ceny akcii klesaji.

Mnoho investoru Zije v mylné pfedstavé, Ze se da na akciich vydélavat pouze tehdy, kdyz je trh v

v

bycim trendu (uptrendu). To staci vybrat 1-2 nejsilnéjsi sektory trhu a z nich pomoci Top down

v

analyzy zvolit nejsilnéjsi akcie.

Pro vysvétleni:

Top down analyza je metoda, kde nejprve zjistite vykonnost celého trhu, poté jednotlivych
sektorll a az v konec¢né fazi vykonnost jednotlivych akcii

v,

v uptrendu hledate nejsilnéjSi akcie z nejsilnéjSich sektort
v downtrendu hledate nejslabsi akcie z nejslabSich sektoru.

Technicti analytici pouZivaji pro Top down analyzu indikator nazvany Relative Strength
Comparative (indikator porovnavaijici relativni vykonnost).

Co délat, kdyz za €nou trhy klesat?

Zapomenout na akcie a prevést penize do penéznich fond(l, nebo z trhd odejit a pockat, az se
situace vylepSi? Tak uvazuji lidé, ktefi s akciemi neumi obchodovat.

Jak se na klesajici trhy divaji profesionéalové? Uplné stejné jako na trhy vzriistajici, pouze
obrati klasické dlouhé (long) pozice za kratké (sho  rt) a v nich spekuluji na sestup.

NezkuSené vefejnosti se pfi vysloveni slova spekulace zatemni oci a objevi se myslenky velkého
rizika a ztraty penéz. Bohuzel pro ni. Na trzich se vydélava velmi dobfe nejen, kdyz ceny stoupaji,
ale i kdyz klesaji. Byci trh netrva vé€né a upnout pozornost pouze na tuto fazi, je pfinejmensim
nerozumné.
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Mechanika kupovani a prodavani akcii v uptrendu je vcelku jednoducha:

dnes koupite akcie spole¢nosti ABC za $5, pockate aZ cena akcii vzroste a prodate za
$10.
Rozdil $5 je vasim ziskem.

V downtrendu je to p Fesné naopak:

akcie stejné spolecnosti ABC se nyni obchoduji za $10. Podle vaSeho usudku jsou
predrazené a zac¢nou brzy klesat. Zavolate makléfovi a pozadate ho, aby vam akcie prodal ,na
kratko“ (short sell) — to znadi, Ze chcete spekulovat na pokles cen akcii ABC. Prejete si, aby ceny
akcii ABC klesaly. Cim vice cena klesne, tim v&tsi je vas profit. Jakmile jste presvéddeni, Ze cena
klesla na maximum, uzavrete obchod zpétnym odkupem akcii. Cely proces prodavani na kratko
je témeér stejny jako klasické kupovani za malo a prodavani za hodné. Jediné, co je odliSné, je
terminologie objednavek.

Pokud jste o moZnosti prodavani na kratko jesté nikdy neslySeli, zfejmé si fikate: ,Jak mohu néco
prodat, kdyZ jsem to jeSté nekoupil?“ JednoduSe. Vypujc€ite si od maklére.

Je to jako kdybyste si pUjcili od znamého noveé jizdni kolo, které ma hodnotu 15 000 korun.
Pojedete s nim ven, najednou vas nékdo zastavi a nabidne za kolo 30 000 korun. Vam je jasné,
Ze to samé kolo muzete obratem koupit znovu za 15 000 korun a prodate ho. Prodéate néco, co
vam nepatfi. Nicméné vite o rozdilu cen a znamému k novému kolu pfidate 2 000 korun na lepsi
sedacku. VSichni budete spokojeni. Spekulaci na rozdilu cen jste vydélali 13 000 korun.

S prodavanim akcii na kratko je to podobné. Kazdy ¢esky makléF, ktery obchoduje se
zahrani¢nimi akciemi, vdm o shortovani poda zékladni informace (v€etné seznamu akcii, které se
na kratko obchoduiji). Pokud se rozhodnete obchodovat na kratko, musite si otev Fit tzv.
marzovy/shortovy i €et. Na ném musite udrZovat alespon 50 % hodnoty akcii, které shortujete.

(Hodnota se u riznych makléri muze liSit. Nékteré riskantéjsi, volatilni akcie mohou vyzadovat i
vétsi obnos.)

DEJTE SI VSAK POZOR:

oproti kupovani akcii je shortovani akcii vice rizi kové!

Dlvod je jednoduchy. Pokud nakoupite akcie spole¢nosti XYZ za $10 a spole¢nost XYZ
zbankrotuje, vase maximalni ztrata je 100 %. Na druhé strané, prodate-li na kratko akcie za $10 a
tyto akcie misto poklesu za¢nou vzrastat, kazdy dolar vzristu pro vas znamend 10 % ztratu. Pfi
$20 za akcii jste ztratili 100 % svého kapitalu. A kdo Fika, Ze cena akcii neporoste jesté vys?

Samoziejmé jde o teoreticky pfiklad. V praxi nepotkate nikoho, kdo po ztraté 100 % kapitélu bude
jesté ochotny “pfihazovat” vice penéz do ztratového podnikani.

Kromé shortovani akcii mazete na obchodovani klesajiciho trhu vyuzit i kupovani put opci. Ve
svété jde o pomérné Casto vyuzivanou strategii. Opce mohou byt velmi dobrym doplrikem
soukromych obchodnikd.

Ov8em poustét se bez dostate€ného porozuméni akciim do derivatl, predstavuje znaéné riziko.
Navic je znasobeno jazykovou bariérou. V sou¢asné dobé u nas neni jedina makléfska
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spolegnost, ktera by umozZfiovala obchodovani s opcemi na zahraniénich trzich. Cesti obchodnici
se tedy prozatim musi obracet pouze na zahrani¢ni maklére.

Shortovani akcii by m élo pat Fit k dovednostem kazdého obchodnika, ktery usiluje (o}
Usp éSny byznys.
PFi shortovani je nutny striktni money management a d isciplina.

Pokud jste jeSt @ nikdy neshortovali, m éli byste se s metodou dob Fe seznamit. Zkuste si jeji
vyuziti za mé asistence nejprve na papi e, az poté ji za fad'te do svého obchodniho planu.

Obchodovat na burze je docela snadné

Jen amatéfi a nezkuSeni obchodnici odchazeji ze svéta byznysu s nulovym kapitalem. A pfitom je
tak snadné vydélavat penize. Chce to jen ziskat védomosti, mit trpélivost, sebekazen a najit si
svoji metodu.

Pokud se chystate do svéta obchodu, jste na nejlepsi cesté k osobni i finanéni svobodé. A vibec

vvvvvv

tradert jsou tak jednoduché, Ze je pochopi i primérny zak zakladni Skoly.

Mistr tradingu Alexander Elder ve své nejlépe prodavané knize Trading for a Living jednoznacéné
fika: ,Pokud umite obchodovat na burze, mate neomezené pfijmy. MlzZete Zit kdekoliv na svété,
nic Vas neomezuje, miZzete si dovolit prvotfidni luxus.*

vvvvvv

penize (pf. Larry Williams). Obchodovani se museli naucit. Nejprve teoreticky bez investovani
vlastnich penéz, teprve pak v realném byznysu.

v

na svété se neda naucit za 14 dnl. Osvoijit si Uspésné techniky a ziskat obchodni strategie,
vyZaduje pili a trpélivost.

Jako v jiném oboru i zde budete zpoc¢atku potfebovat velké mnoZstvi teorie o vSech aspektech
obchodovéni. Budete muset nastudovat spoustu knih, navstivit pfednasky profesionalnich
obchodniku, zagit sledovat obchodni internetova féra a trpélivé pracovat na svém obchodnim
planu.

Drive nebo pozdéji se musite dopracovat k ziskovému obchodovani. Vlbec nezélezi na Vasem
vzdélani. Mistfi tradingu vétSinou nemaji akademické hodnosti z financnictvi. Cennéjsi nez titul z
Harvardu je pfima zkuSenost s trhy. Pokud se Vam podafi dostat az na ,prkna“ burzy, je to to
nejlepsi vzdélani, které mazete jako obchodnik ziskat.

Statistika Fika, Ze na burze ztraci 80 % obchodnikd a investor( - at uz prostfednictvim fond,
spravcl majetku &i pfimo viastnimi obchody. Statistika také fik4, Ze Uspésni obchodnici na burze
patfi k nejbohatSim byznysmenim vabec.
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MensSina p fipravenych a zkuSenych ziskava penize od v  étSiny neinformovanych a
nepfipravenych. Jedina cesta, jak na burze vyd  élat je, p fifadit se k t¢ mensin é.

Na trhu funguji ¢asto nejprimitivnéjsi metody, kterym nezasvéceni lidé kvdli jejich jednoduchosti
prosté neuvéri. A tak laicky hledaji slozité finanéni strategie, vypocéty nesmysinych hodnot, které
je v praxi vedou do ztrat.

V jednoduchosti je cesta. Napfiklad Larry Williams pouziva volatilni prorazeni, Richard Dennis
prorazeni urcitych cenovych hladin, Ed Seykota s William O‘Neil jednoduse kupuji kaZzdou akcii,
ktera se dostane na tak vysokou cenu, na které v minulosti jesté nikdy nebyla, Joe Ross pouziva
jednoduché grafické formace, Joe Di Napoli Fibonacciho ¢isla atd.

| pfesto, Ze vySe uvedeni super tradefi ziskavaji na nejjednodusSich metodach, zacinali stejné
jako vétSina - hledanim sofistikovanéjsi strategie s mnoha proménnymi. Po velkych ztratach
pochopili, ze ziskové obchodovani je o fizeni vlastni psychologie a kapitalu v jednotlivych
obchodech. Metoda je az na druhém misté.

VétSina zacate€nikd na burze tomu nevéfi. Sebezdokonalovanim nakonec pfijdou na to, Ze mam
pravdu. Jde jen o to, kolik ¢asu ztrati. ProtoZe €as jsou penize.

Otazky kolem technické analyzy

Technicka analyza je podle mych zkuSenosti alfou i omegou Uspéchu. Klienti seminara se mé
¢asto ptaji na nékolik zakladnich otazek. R4d Vas s nimi sezndmim.

Za jak dlouho se ji nau €im?

Technicka analyza je rostoucim pramyslovym odvétvim. Neni pfesna odpovéd na otazku, jak
dlouho Vam bude jeji nastudovani trvat. Zalezi na mnoha faktorech - kolik ¢asu budete studiu
vénovat, jaké metody si vyberete, jak zkuSeny je Vas uditel.

Pokud technickou analyzu zvladnu, skute  éné zbohatnu?

To je nejcasté]Si otazka. NejlepSim zpusobem, jak na ni odpovédét, je pfiklad dvou investora.
Maji stejné znalosti a zkuSenosti, nakupuji a prodavaji stejné akcie nebo finanéni derivaty za
shodné ceny. Maji tedy identické zisky ¢i ztraty. Za pfedpokladu, Ze investor A ma k dispozici
investici ve vySi 1 000 USD a investor B ma 10 000 USD, je odpovéd jasna. Investor B ma
pfileZitost k desetindsobné vy3Simu celkovému zisku nez investor A.

DalSim dllezitym faktorem je leverage (paka). Pfedpokladdejme, Ze oba investofi A i B zacali s 1
000 USD a opét obchodovali stejné tituly. Tentokrat ale investor A pouzije derivaty (opce, futures
atd.), zatimco investor B obchoduje se standardnimi akciemi. Vynosy (v procentualnim vyjadreni)
jsou vétSinou vysSsi u derivatll nez u samotnych akcii. Kdyby se napf. cena akcie XYZ pohnula z
10 USD na 12, znamenalo by to 20 % zisk. Zisk ze spravné vybrané opce nebo kontraktu futures
na akcii XYZ by byl vy3si diky vyhodam plynoucim z finanéni marze nebo péky.
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Opce na akcii XYZ (na tentyZ dvoudolarovy pohyb ceny) se miZe pohybovat v rozmezi od 0,10
USD do 0,30 USD, ¢imz nabizi 200 % navratnost pfi cenovém pohybu akcie o 20 %.

Kolik penéz vydélate, je pouze na Vas. Zalezi na tom, jak ¢asto budete obchodovat, jaky rizikovy
profil si vyberete a do jakych finan€nich instrumentl se rozhodnete investovat.

Je skute €éné pFinosné studovat grafy?

Studium grafd se v praxi pouziva mnoho let. Starovéké staty Evropy, Asie, Stfedniho vychodu a
Ameriky aplikovaly grafy pfi matematickych vypocétech Urody, pocasi, astrologie i jinde. Od vzniku
trhu cennych papirt byly grafy jedinym zplsobem pro vizualni prezentaci vyvoje cen ve
vybraném sledovaném obdobi.

S prichodem pocitacové techniky a diky vSeobecné dosazitelnosti technické analyzy, bylo
pouzivani grafi vykazano na druhé misto. Pfesto zUstavaji pro trading dllezité a ¢asto jsou
nejmocné&jSim nastrojem zastancu technické analyzy.

V 90. letech 20. stoleti se zac¢aly na grafech studovat cenové formace, teorie zpétného pohybu,
Gannova teorie, studie gapt (mezer), Dowova teorie, aplikace trendovych kfivek, technika
supportu a resistanci.

Co muazu od technické analyzy o éekavat?

Jednoznacné vysoké vynosy. Pokud se ji naucite profesionalné aplikovat, odstranite z
obchodovéni lidsky element - chamtivost a strach - vedouci k promarnénym pfileZitostem.

Technick& analyza je o grafech a indikatorech

Technickou analyzu musi znét kazdy burzovni obchodnik. Pravé ona je cestou k VaSim ziskim.
Je popularni metodou vychazejici z predpokladu, ze se minulost opakuje v cyklech.

Technicka analyza je moje hobby. Studoval jsem ji v zahraniéi a ziskal jsem fadu diplom
prestiznich instituci.

Jako prezident Ceské narodni asociace technické analyzy pracuiji pfedevsim na posileni
postaveni technické analyzy mezi obchodniky v CR.

Technicka analyza je v podstaté série indikatord (grafd), zachycujicich vnitfni trzni silu (slabost) a
trendy. Existuji stovky dostupnych indikator(l, které pomahaji investorlm v jejich rozhodnutich.
Mnohé se staly obecné zndmymi a pouzivanymi - napf. index relativni sily (Relative Strength
Index) nebo oscilatory Momentum a Stochastic.

Dobré indikatory technické analyzy:

vizualn é znazor nuji historickou silu nebo slabost cenovych pohyb U
ukazuji, v jakém cyklu cenovych pohyb G se trh momentaln é nachazi
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Davaji jasné a jednozna ¢€né signaly k nakupu ¢&i k prodeji s omezenym rizikem.

Technicka analyza dnes siln & konkuruje analyze fundamentalni  (analyza ucetnich dokladu a
reportd, studium vynos( a cen, poptavky po produktech, monitorovani cen materialu, zdrojq,
produkénich nakladd...).

PFinos technické analyzy vyuZiva stale vice spole¢nosti. Na jejim zakladé je iniciovano stale vice
obchodu.

Technicka analyza vam na ¢€asuje obchod

Technicka analyza v praxi spoléha vyhradné na fakta, nikoliv na domnénky. Fakta se nedaji
falSovat a ochrani vas pred bankrotem. Technické grafy vam pom{zou na¢asovat koupi nebo
prodej akcii nebo komodit na ten nejvhodné;jSi okamzik.

Jestlize fundamentalni analyza vyhodnoti, ktery trh je v danou chvili pro vas nejvhodnéjsi,
technicka analyza vdm obchod nacasuje. S pomoci grafli pfesné zjistite, ktera doba je

v ivs

nejpfihodnéjsi pro prodej nebo koupi akcii ¢ komodit.
Technicka analyza pfedpoklada, Ze se ceny pohybuiji iracionélné a Ze je jejich pohyb Casto
zaprficinén ,vnéjSimi silami“, o kterych se vétSina investor( nikdy nedozvi. Na rozdil od

fundamentalni analyzy technicka analyza zkouma rozdil mezi poptavkou a nabidkou pfimo a
nehledi na faktory ovliviiujici cenu akcie.

Nejucinnéjsi a nejvice ziskové je vyuziti fundamentalni i technické analyzy. Fundamentalni
analyzou jednoduse oddélite zrno od plev pomoci porovnani silnych akcii, technickou analyzou si
dany obchod nacasuijete.

Nesmite zapomenout, Ze fundamentalni analyza slouZi pro dlouhodoby vyvoj ceny akcie,
technicka analyza nalezne uplatnéni v kratSim méfitku.

Technicka analyza v praxi

Pamatujete si jeSté na bankroty spole¢nosti Enron, Worldcomm nebo italského koncernu
Parmalat? Mnoho investor( viozilo do jejich akciich své celozivotni Uspory a pfislo o né. Uvéfili
domnénce, Ze nadnarodni koncerny, zaméstnavajici tisice lidi z celého svéta, nemohou falSovat
Ucetnictvi.

A co se stalo? Ve vSech pfipadech byli zapleteni vysoci statni Gfednici, brokerské spolecnosti
véetné JP Morgan, ABN Amro, Ucetni korporace véetné Arthur Andersen, KPMG, banky véetné
Citibank, Bank of New York, nadnarodni medialni spole¢nosti a véhlasné ekonomické deniky.

O davéryhodnosti téchto spole¢nosti pochyboval malokdo. Skute¢nost byla ovSem jina. Stejné
jako u nas, tak i ve svété kvete korupce na nejvysSich mistech. Proto plati:
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pokud chcete usp ét v ost fe sledovaném byznysu, jakym je obchodovani na finan ~ €nich
trzich, musite se spoléhat na FAKTA!

FAKTA naleznete prav €& v technické analyze.

Technicka analyza se nedé falSovat, data jsou dan& a vy podle nich musite jednat. Technické
grafy Enronu nebo Worldcommu byly v downtrendu davno pfed tim, nez se verejnost probudila s
obrovskymi ztratami na svych Gétech! A véfte, ze lidé, co na trzich vydélavaji zajimavé penize,
nedrzi akcie v downtrendu.

Vyuziti technické analyzy

Technickou analyzu mdZete v nezménéné podobé vyuZit prakticky na vSechny financni trhy. At
se jedna o US akcie, francouzské akcie, japonsky futures index nebo US komodity, daji se vSude
pouzit stejné nastroje technické analyzy.

Rozdil v technické analyze odliSnych trha je pouze v tom, Zze komoditni trhy jsou o poznani
rychlejSi nez akciové. Obchodnici tudiz musi pfi obchodovani s komoditami jednat a pouZzivat
nastroje technické analyzy mnohem rychleji.

Nejd Glezit &jSi je trend

vydélani penéz na finan¢nich trzich potfebujete trend a jeho spravné identifikace je pro vas
absolutné nezbytna.

Rozeznavame 3 druhy trend 0
kratkodoby
stfednédoby
dlouhodoby

Kava - kratkodoby trend
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$DJIA: Dow Jones Industrials Index (Yeatly bars)  www GenesisFT.oom
12292006 = 11069.20 (+351.70)

' 700

| G000
5000
Ii 4000
+!+ 3000
IL'I 2000
ol 1000
--.'.t'.lf.'i-'lll';u*i.
ST Doy mead
_______________________ .
=7 1927 1937 1947 1857 1967 1977 1987 1897
Luas,

Technicka analyza je pro ziskovy byznys nezbytna. Vzdélavaci program technické analyzy
lektoruji pro obchodniky z finan&nich instituci druhym rokem. Technicka analyza je pfedmétem
mych semin&ra.

S Trade Risk Managementem nebudete riskovat

Svij obchodni systém musi mit kazdy Uspésny burzovni obchodnik. Trade Risk Management

vykazuje pfi slusné finanéni dostupnosti stabilni profit bez ohledu na aktualni faze trhu. Je proto

minimalné riskantni a pfinasi znacné zisky.

Trade Risk Management je zcela unikatni obchodni systém, ktery mliZete pouzit pro
obchodovéani pfekoupenych a pfedprodanych finanénich instrumentu, akcii, futures a mén.

Zakladni myslenkou TRM burzovni analyzy je poznatek, ze:
ceny se cyklicky pohybuji kolem své pomysiné nomina Ini hodnoty.
Jinymi slovy se d4 fict:

vzdy, kdyz se cena odchyli od své nominalni hodnoty ~ , mé& pfirozenou vlastnost se
k ni vracet.
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TRM vychézi z analyzy cykld vypracované americkym matematikem J.M. Hurstem. Obchodni
systém je zaloZen na grafické burzovni analyze pro obchodovani na finanénich trzich
s minimalnim rizikem.

Pro nazornou ukazku fungovani TRM se podivejte na akcie Wrigley (WWY).

hittp: { f'wwwe. hadenzskmanagement. com

74 59 Wrigley{WWY) - Sigma Bands™
72.81)
71.02)
59.24
§7.46,
65.67
63.89

71.24

" 2EMAY DA TROCTOM "11FEBDS "FANDS 'PBOCTOS "OMARDE

5= beraic f = =
?ES—L‘Z‘\, = _ : T ﬁt\ﬂ.a"’?&.“ﬂ = r”i‘"; T N il e L !
£ R AR S v A e L T

| : o
Copyright® 2006 TRM All rights reserved

V horni poloviné grafu ¢erna kfivka vyznacéuje nominalni hodnotu. Zelené kfivky (sigma kanaly)

urcuji stupen pfeprodanosti a pfekoupenosti dané akcie. VSimnéte si, Ze se i pfes oscilace cena

nakonec vzdy vraci k nominélni hodnoté (kfivce).

Pfi pozici ceny na tzv. +/- 2 sigma mé obchodnik jistotu, Ze se cena pohne proti sméru obchodu

jen ve 2 % pfipadu, na tzv. +/- 3 sigma dokonce jen v 1 % pfipadu.

~r oz

K upfesnéni vstupu do obchodu pouziva TRM dalSi grafy:

1. KFivkové obalky
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2.Graf analyzy cykl G tzv. dekompozice
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3.Signalni kanaly
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Otestoval jsem desitky riznych komerénich systému. Bohuzel i ty z kategorie nejdrazSich se
nakonec ukazaly jako znacné rizikové pfi neamérném propadu kapitalu.

Unikatni vyjimkou je Trade Risk Management. Mam ho zafazeny ve svém portfoliu uz nékolik let.
Fantasticky mi pomaha k ziskovym obchodim.

Obchodni systém Trade Risk Management pouziva v CR kolem 300 predplatiteld. Je nejvyssi
¢as, abyste se s nim seznamili i vy. A méte jedine¢nou pfileZitost. Ve spolupraci s Ladislavem
MI¢akem, pfednim odbornikem na Hurstovu analyzu, jsme pfipravili

specializovany semind F Trade Risk Management.

Ziskate na ném zakladni principy a pouziti tohoto jedineéného obchodniho systému. Prozradime
vam také své osobni zkuSenosti a tipy pro maximalizaci ziskd.

Obchodni systém TRM si mUzete objednat na naSich strankach.
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Na co se m é nejcastéji ptate

O obchodovani na burze bylo napsano mnoho nepravd. Na konkrétnich otazkach a odpovédich
Vam nabizim jiny pohled.

Patfi obchodovani na burze mezi nejrizikov  &jSi formy investic?

Kdo takhle uvazuje! Jsou to investi¢ni spole¢nosti, banky, instituce nebo snad obchodnici, ktefi
na burze vydélavaji obrovské majetky? Anebo ekonomové, novinafi, analytici, akademici - tedy ti,
CO se nezivi praxi, ale teorii o trhu!

Obchodovani na burze pfinasi riziko, ale riskuji jen nepfipraveni. Ti, ktefi nepodstoupi ani
zakladni finanéni vzdélani a nemaiji trpélivost se ucit.

Je lepsSi za €it obchodovat s akciemi nebo s komoditami?

Kazdy trh ma své pro a proti. Nelze jednoznaéné fici, pro koho je vhodné obchodovat s akciemi a
pro koho s derivaty. Obchod je pfedevsim o psychologii, vybér trhu a systému stoji na druhém
misté.

Komaoditni trhy jsou o poznani rizikovéjSi nez trhy akciové. Nedoporuduiji je zacate¢nikim.
Kolik pot Febuji k obchodovani na zahrani  €nich finan €nich trzich pen éz?

Neznam Vasi toleranci rizika, stupen VaSeho vzdélani a praktickych zkuSenosti. VSeobecné plati,
Ze Uplnému zacatecnikovi postaci 5 tisic dolartd. Musi zacit opatrné a bez instrumentt pakového
efektu. Paradoxné plati, Ze ¢im vétSi kapital pouZijete, tim méné riskujete.

MuaZu véfFit tip am maklé re?

Mnoho makléfl je placeno provizi z poctu obchodd, které udélaji na klientskych ucétech. Nikoliv ze
zisku. Jejich prvofadym zajmem je uzavrit co nejvic obchodl. Zhodnoceni finanénich prostfedku
klienta stoji az na druhém misté. Tim nefikam, Ze jsou vSechny tipy makléfi Spatné. Ja vSak
véiim sobé a Vam doporuduji totéz.

Zacnu vyd élavat praktikovanim metod ziskanych z VaSich semina  fa?

Ano. Cilem mych seminéit je odstranit z obchodovani na finan¢nich trzich punc sloZitosti a
nedostupnosti. Vytvofil jsem srozumitelna obchodni pravidla, ktera Vam ukézi, jak se s vyuzitim
technické analyzy, pfi spravhém money managementu a obchodni psychologii dopracujete k
Uspéchu.

Jsou semin& fe uréeny i pro uplné za €ateéniky?

Vzdélavam obchodniky v celém znalostnim spektru - od naprostych zacate¢nikd az po
profesionalni tradery.
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Kazdé urovni je pfizptsoben vyklad i obchodni metody. Po prvnim seminafi absolventi ovladaji
jednoduchy obchodni systém a jsou pfipraveni vést samostatné obchody.

Prosazujete metody vhodné k obchodovani na vSech tr ~ zich?

Mé metody muzete vyuzit na vSech financnich trzich, kde je dostate¢na likvidita, a ziskate-li z
téchto trhd kvalitni data. Jsou zaloZeny na technické analyze, kterou mdZete uplatnit v riznych
obménach a forméach na trzich v odliSnych ¢asovych pasmech.

Musim hovo Fit anglicky, abych mohl za ¢&it obchodovat na americkych
trzich?

Znalost anglictiny je pfi obchodovani s americkymi akciemi a komoditami vyhodou, ale k
ziskovému obchodovani ji nepotfebujete. Nakupovani a prodavani finan¢nich instrumentu
probiha pres internetové maklére. Jde o trivialni aplikace s nékolika jednoduchymi slovi¢ky pro
zadavani objednavek. Ty se snadno naucite. Mnoho mych klientl neovlada anglictinu, pfesto s
uspéchem obchoduiji.

Obchodujete na €eskeé burze?

Neobchoduji. S burzou jsem pfiSel do styku poprvé v Austrdlii, kde jsem zacal s tamnimi akciemi,
pozdéji s asijskymi futures indexy, australskymi opcemi a posléze s US trhy. O nasi burze jsem
nemeél informace.

U zahraniénich trhil jsem zustal, i kdyZ jsem se vréatil zpét do Ceské republiky. N3 kapitalovy trh
je diametralné odliSny v poctu tituld, jejich likvidity, objemu obchodu a v neposledni fadé také v
komisnich poplatcich.

Pro€ mam zvolit prav € Vas semina ¥?

Vzdélavanim ¢eskych investor se zabyvam od roku 2003. Vlastnim diplom v technické analyze
finanénich trhii a diplom (Masters Degree) Queensland Univerzity. Jsem prezidentem Ceské
nérodni asociace technické analyzy www.cnata.cz, kter4 je pod zastitou mezinarodni asociace
technické analyzy — IFTA.

Investoval jsem desitky tisic dolar(i za pfedn&sky a seminare svétoznamych obchodniku.
Obchodoval jsem a obchoduji na zahranic¢nich trzich s celou Skalou finanénich instrumenta.
Obchoduji daytrading, swing trading, position trading...

Moiji nejvétsi kvalifikaci je schopnost kontinualné zhodnocovat prostiedky a efektivné predavat
dal své zkusenosti.

Jsem si natolik jist kvalitou svych seminaru, Ze poskytuji v nasich podminkéch ojedinélou zaruku
vraceni penéz, v pfipadé nespokojenosti s obdrzenymi informacemi.

37



Zjednoduste si své obchodovani

Obchodovat muzZete dvéma zpusoby - mechanicky nebo intuitivné. Nelze pfesné Fici, ktery
zplsob bude sedét pravé Vam. Na to musite pfijit sami. Statistiky UspéSnych a nelspésnych
obchodnikd na burze prozrazuji, Ze 8 z 10 profitujicich obchodnikl pouziva mechanické
obchodni systémy.

Obchodni systém je v podstat & jakakoliv obchodni metoda s p Fedem nadefinovanymi
pravidly vstupu, vystupu a money managementu. Jestli Vami zvolenou metodou obchodujete
automaticky (vlastni obchody fidi makléF nebo Vas software na zdkladé Vami zadanych
parametrd), nebo intuici podle pfedem pfipraveného scénare je celkem jedno.

Kazdopadn é plati:

v,

automatické systémy jsou vyd éleénéjsi nez ty, do kterych musi obchodnik b éhem
obchodu zasahovat.
Duavod:

automatické systémy nezahrnuji psychologii obchodni ka.
Pravé Spatné psychologie ¢asto zapficini, Ze se ze ziskové metody stane ztratovy byznys.

Pfi vytvareni obchodniho systému neni nutné znat absolutn & vSechno . Dulezité je si
uvédomit, komu a €emu bude dany obchodni systém slouzit . A od toho odvodit vySi kapitalu,
toleranci rizika, Easovy ramec systému.

Pro automatické obchodni systémy je vhodné vyuZivat obchodni softwary . Kazdy systém se
totiz musi testovat a optimalizovat. Manualné by Slo o zdlouhavy proces.

Tvorba obchodnich systému vyZaduje zakladni znalosti technické analyzy a money
managementu , které se uplatriuji vkladanim rliznych poznatk( a myslenek do jednotlivych
pravidel v obchodnich softwarech.

Obchodnich softwart je na trhu nespocet - od z&kladnich po sofistikované.

Ceny obchodnich softwart se pohybuji od par tisic do mnoho desitek tisic korun. Ne vZdy cena
odpovida kvalité. Obcas i levné softwary obsahuji funkce a doplriky, které byly jesté nedavno
vysadou drahych nastroju.

Mou volbou je Genesis a AmiBroker.

Po nékolika letech stravenych nad technickou analyzou a nad riznymi systémy vim, Ze sestavit
systém, ktery vydélava penize, neni velky problém. OvSem sestavit systém, ktery odpovidad mym
pFisnym kritériim, pfedstavuje praci na stovky, tisice hodin.
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Vice nez 60 nejuzivan éjSich technickych indikator u

Abyste grafy a indikatory technické analyzy pouzivali efektivng, musite si uvédomit, Ze se déli
podle zpusobu pouziti na pfisluSnych fazich trhu na skupiny.

Hlavni typy pouzivanych graf

Line Chart — spojnicovy graf

Bar Chart — ¢arkovy graf

Point and Figure Chart — bodové-&iselny graf

Three Line Break Chart — tfi liniovy pferuSovany graf
Kagi Chart

Renko Chart

Japanese Candlesticks — japonsky svickovy graf
Candle Volume Chart — svi¢kovy graf objemu
Equivolume Chart — dvou objemovy graf

Trendové indikatory

Trendové indikatory a kfivkové studie mohou byt pouzity k méfeni trznich trendd nebo
dlouhodobych smérovych pohybt. Termin ,trend“ se uziva bézné a vyjadfuje ,vytrvalost
cenového pohybu v uréitém sméru®.

Directional Movement — smérovy pohyb
M.A.C.D.
Moving Average — Simple — jednoduchy klouzavy pramér
Moving Average — Weighted — vazeny klouzavy pramér
Moving Average — Volume Adjusted — objemem korigovany klouzavy primér
Moving Average — Time Series — klouzavy pramér — asova fada
Parabolic SAR
Performance — vykonnost
Price Oscillator — cenovy oscilator
Q-stick Indicator
Time Series Forecast — predpovéd Casové fady
Trendové c¢ary:
Trendlines — Resistance
Trendlines — Support
Trendlines — Channels (kanaly)
Zig Zag

Indikatory volatility

Nasledujici indikatory slouzi pro méfeni volatility. Volatilita je obecny termin pouzivany pro
popséni velikosti dennich (tydennich, mési¢nich, apod.) cenovych vychylek bez ohledu na jejich
smér.

Zmény ve volatilité zpravidla vedou ke zménam cen.

Bollinger Bands

Commodity Selection Index — index vybéru komodit
Moving Average — Variable — kolisavy klouzavy pramér
Standard Deviation — standardni odchylka
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Indikatory hybnosti

Nasledujici indikatory se pouzivaji pro méfeni hybnosti (momenta). Momentum je obecny termin
pro popsani rychlosti, kterou se ceny pohybuji ve vybraném ¢asovém Useku. Zmény hybnosti
zpravidla vedou ke zménam cen.

Accumulation Swing Index — swingovy index akumulace
Chande Momentum Oscillator — Chandeho oscilator momenta
Commodity Channel Index — index komoditnich kanall
Dynamic Momentum Index — dynamicky index momenta
Intraday Momentum Index

M.A.C.D.

Momentum Indicator

Price Oscillator — cenovy oscilator

Relative Strength Index — index relativni sily

Stochastic Oscillator

Swing Index

Trix

Ultimate Oscillator — mezni oscilator

Williams % R

Williams Accum/Dist — Williamsova akumulace/distribuce

Indikatory cykl

Nasledujici indikatory a kfivkové studie slouzi k méreni cykld. VétSina cennych papird, zejména
futures a derivaty, ma tendenci se vyvijet v cyklicky se opakujicich vzorcich. V kli¢ovych
cyklickych intervalech proto ¢asto muzete pfedvidat cenové zmény.

Cycle Lines — cyklické kfivky
Fibonacci Timezones — Fibonacciho ¢asové zény

Indikatory trzni sily

Nasledujici indikatory se pouzivaji k méfeni trzni sily. Kazdy z nich zahrnuje bud trzni objem
(Market Volume) nebo pocet otevienych kontrakt( (Open Interest), které jsou zakladem pro

méreni sily trhu. VySSi hladiny Market Volume a/nebo Open Interest obecné signalizuji vétsi
pocet Ucastnika a tedy vétsi trzni silu.

Accumulation/Distribution — akumulace/distribuce

Demand Index — index poptavky

Chaikin Money Flow — Chaikindv penézni tok

Chaikin Oscillator

Moving Average — Volume Adjusted - objemem korigovany pohyblivy prameér
Negative Volume Index — negativni index objemu

On Balance Volume

Positive Volume Index — pozitivni index objemu

Price Volume Trend

Volume Oscillator

Indikatory supportu a resistence
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Nasledujici indikatory a kfivkové studie slouzi k méFeni supportu a resistance. Pro ceny je bézné,
Ze rostou/klesaji jen do urcité Grovné a pak se jejich vyvoj obrati. Tento fenomén, ktery je pficitan
vyvoji nabidky a poptavky, se nazyva support a resistance. Zahrnuije:

Envelope — obéalka

Fibonacci — Arcs — oblouky

Fibonacci — Fans — véjife

Fibonacci — Retracement — zpétny pohyb
Gann - Lines - linie

Gann - Fans - véjife

Gann - Grids - mfizky

Quadrant Lines — kvadrantové kfivky
Speed Resistance Lines — kfivky resistance rychlosti
Tirone Levels

Trendlines — Support

Trendlines — Resistance

Williams %R (Percent R)

Momentovy indikator k nazna€eni pfekoupenych nebo predprodanych arovni trhu.

Williams % R je indikator momenta vyvinuty Larry Williamsem, ktery méfi pfeprodané a
prekoupené cenové hladiny.

Vypo €et Percet R je podobny vypo €tu oscilatoru Stochastic:

ix s

obdobi) * 100

Williams % R se pohybuje v rozmezi 0 az 100. Hodnoty mezi 0 a 20 signalizuji pfekoupené
urovné a hodnoty mezi 80 a 100 pfeprodané Urovné akcie.

Obrazek:
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Popis obrazku:

Graf Ace Limited se 14 dennim a 28 dennim Williams %R ilustruje nékteré klicové body:

14 denni %R je pomérné kostrbaty a je tedy nachylny k faleSnym signaltm.

28 denni %R vyhlazuje datovou Fadu a jeho signaly jsou méné ¢asté, ale divéryhodnéjsi.

KdyzZ se kfivka 28 denniho %R dostala do pfekoupené nebo preprodané oblasti, zlstala
tam pomérné dlouho, zatimco cena akcie pokraovala ve vyvoji ve stavajicim trendu.

Nékteré velmi dobré vstupni signdly dal 28 denni %R, kdyz jeho kfivka klesla pod
hodnotu 50 a potvrdila tak zménu trendu.
Jako u vSech ostatnich indikatort pfekoupenosti/pfeprodanosti je nejlepsi pockat na skute¢nou
zménu ceny akcie pred tim, nez umistite V&S pfikaz k nakupu nebo k prodeji. Pokud Vam napf.
Williams % R (nebo Stochastic, apod.) signalizuje, Ze akcie je pfekoupena, je rozumné pockat na
skuteény zacatek poklesu jeji ceny, nez akcii prodate. (Dobrym indikatorem k monitorovani zmén
cenového trendu je MACD.) Neni vylou€eno, Ze indikator pfekoupenosti/pfeprodanosti oznaci
pfekoupenou/pfeprodanou cenovou hladinu dlouho pfed tim, nez za¢ne cena akcie skute¢né
klesat/rast.

Zajimavym znakem indikatoru Percent R je jeho zvlastni schopnost pfedvidat zvraty ve vyvoji
ceny akcie. Indikator témérf vzdy vytvofi vrchol a za¢ne klesat dol nékolik dni pfed tim, nez ho
vytvori a zaCne klesat i cena akcie. Podobné Percent R vytvofi dno a za¢ne rast nékolik dni pfed
stejnym zvratem ceny akcie.

Shrnuti:

Williams % R patfi mezi oblibené indikatory technickych obchodniku. Je vSak tfeba
poznamenat, Zze Percent R se mlze dlouhodobé pohybovat pobliz extrémnich hladin
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prekoupenosti a pfeprodanosti. Neni vyjimkou, Ze indikator klesne az na nulu, tedy na maximalni
hladinu pfekoupenosti, na velmi kratkou dobu se odrazi smérem nahoru, aby se nejkratSi cestou
vratil zpét na pifekoupené Urovné. Tento fenomén se mizZe opakovat dvakrat, tfikrat i Ctyfikrat,
pak se kfivka Percet R zvrati smérem dol(, ale jen proto, aby chytila obchodnika do pasti, a uz
zase leti vzhuru.. Pfestoze takova situace nenastava priliS ¢asto, je tfeba na extrémnich drovnich
jednat velmi opatrné a nenakupovat/neprodavat cenny papir dfive, nez jsou signaly tohoto
indikatoru potvrzeny realnym vyvojem ceny.

Williams % R obvykle dosahne vrcholu nebo dna nékolik dni pfedtim, nez ho dosahne i
cena akcie a nez dojde k cenovému zvratu.

Pro potvrzeni signéld Percent R a zvySeni jejich bezpe€nosti je vhodné na kiivku Williams
% R aplikovat pohyblivy pramér, ktery VAm pomUiZze potvrdit opravdové cenové vrcholy a dna a
tedy i pravdépodobné cenové zvraty.

Average Directional Index (ADX)

Trendovy indikator pouzivany k urceni sily pfevladajiciho trendu.

Average Directional Index (primérny smeérovy index) byl vyvinut J. W. Wilderem pro méfeni sily
stavajiciho rostouciho ¢i klesajiciho trendu nebo potvrzeni netrendového trhu.

ADX je oscilator, ktery fluktuuje mezi 0 a 100. Nizké hodnoty okolo 20 signalizuji slaby trend,
vysoké hodnoty okolo 40 silny trend. Hodnoty nad 60 jsou spiSe vyjimkou. Indikator neklasifikuje,
zda je trend medvédi nebo byc¢i, pouze méfi jeho silu.

Obrazek 1:
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Popis obrazku 1:

Kdyz zacne ADX zeslabovat z hodnoty nad 45 na hodnotu pod 45, znamena to, Ze sou¢asny
trend ztraci silu a zfejmé nastane netrendové obdobi. Naopak v pfipadé ristu kfivky ADX roste i
sila stavajiciho trendu.

ADX navic dokéze identifikovat potencialni zménu mezi trendovym a netrendovym trhem. Kdyz
zacne rust z hodnoty pod 20 na hodnotu nad 20, je to signal kon¢iciho netrendového obdobi a
nastupu nového trendu.

ADX je odvozen ze dvou dalSich Wilderem vyvinutych indikatoru, které se nazyvaji Positive
Directional Indicator (pozitivni smérovy indikator) +DI a Negative Directional indikator (negativni
smérovy inidkator) —DI.

+DI (zelena kfivka v grafu) méfi silu pohybd smérem vzhiru a —DI (€ervena kfivka v grafu) méri
silu pohyb(l smérem doll v daném ¢asovém ramci (obvykle 14 dna, tydnd, apod.).

PFi prekrizeni obou kfivek vznikaji nakupni signaly (+DI prekfizi —DI shora) a prodejni signaly
(+DI prekfizi —DI zdola). Na netrendovém trhu vS8ak mohou byt tyto signély zavadéjici, a proto je
vhodné pouZivat tento systém spolu s dalSimi technickymi indikéatory.

Shrnuti:

ADX kombinuje +DI a —DI a tato data jsou pak vyhlazena pohyblivym primérem. Vysledkem je
indikace sily probihajiciho trendu. Samotni kfivka ADX vSak neuréuje smér trendu, méfi pouze
jeho silu.



Bollinger Band Width (BB Width)

Indikator volatility, ktery se pouziva k identifikaci “sevieni* na nizkych hodnotach a k uréeni konce
trendd na vrcholnych hodnotach.

Bollinger Band Width (BB Width - Si  Fka Bollinger Band)

Bollinger Bands méfi volatilitu tak, Zze jsou umistény podél pohyblivého priméru (MA). Tyto bands
(pasy) se zakresluji ve vzdalenosti dvou standardnich odchylek od pohyblivého priméru za
urcitou dobu a se zménou MA se tedy jejich hodnota také méni. Bollinger Band Width
zaznamenava rozsifovani a zuzovani téchto BB v zavislosti na vyvoji volatility.

V prabéhu rostouci cenové volatility se vzdalenost mezi obéma bands rozSifuje (BB Width
vzroste) a naopak pfi nizké volatilité na trhu se vzdalenost mezi obéma bands zuzuje (BB Width
klesne).

Charakteristickym znakem Bollinger Bands je to, Ze se obdobi jejich zuZzovani a rozSifovani maji
tendenci stfidat. KdyZ jsou bands neobvykle daleko od sebe, je to ¢asto signal, Ze soucasny
trend je u konce. Jsou-li velice blizko u sebe, znamena to, Ze na trhu pravdépodobné brzy zatne
novy trend.

Obrazek:

BOK: Black & Decker Corp (Daily bars) waw. GenesisFT.com
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Popis obrazku:

Graf spolecnosti Black & Decker zachycuje Bollinger Band Width pro 14 denni obdobi.
Z obrazku je dobre vidét, jak ¢asto vysoka hodnota BB Width signalizuje zpomaleni trendu
(Cervené linie) a nizka hodnota BB Width formovani nového trendu (zelena linie).
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Oscilator Stochastic RSI

Spojuje dohromady dva oscilatory Stochastics a RSI a slouzi k uréeni preprodané a prekoupené
urovné RSI.

Oscilator StochRSI byl vyvinut Tushardem Chandem a Stanlayem Krollem a méfi hladiny
indikatoru RSI v poméru k jeho rozpéti za stanovené ¢asové obdobi. StochRSI vyuziva RSI jako
zaklad, na ktery aplikuje rovnici oscilatoru Stochastics. Vysledkem je oscilator, ktery fluktuuje
meziOa l.

Ve své knize The New Technical Trader z roku 1944 Chande a Kroll vysvétluji, Ze RSI se nékdy
dlouhou dobu pohybuje v rozsahu 20 a 80, aniz by dosahl pfekoupenych nebo pfeprodanych
urovni, takZze obchodnici, ktefi RSI pouZivaji pfijdou o velkou &ast ziskovych obchodl. Chande a
Kroll vytvorili indikator StochRSI, aby zvysili citlivost RSI a odhalili pfekoupené a pfeprodané
urovné RSI.

RSI je momentum oscilator, ktery porovnava rozsah ziskd v poméru k rozsahu ztrat, zatimco
Stochastics je momentum oscilator, ktery porovnava zaviraci cenu k rozpéti mezi high a low v
daném Casovém obdobi.

RSI:
RSI=100-(100/ (1 +RS))
RS = ( Celkovy zisk / n) / ( Celkova ztrata / n)

n = pocet sledovanych obdobi
Stochastics:
% D = 3- denni (tydenni, apod.) klouzavy prameér % K

(n) = pocet sledovanych obdobi

StochRSI:
StochRSI = ( RSI (n) - RSI nejnizSiho Low (n) ) / ( RSI nejvyssiho High (n) - RSI nejnizSiho Low
(n))

(n) = pocet sledovanych obdobi

Z rovnice je vidét, Ze StochRSI méfi hodnotu indikatoru RSI v poméru k jeho rozpéti mezi high a
low v urcitém poctu sledovanych obdobi. KdyZz RSI zaznamena v daném obdobi nové low,
StochRSI je roven 0. KdyZ RSI zaznamend nové high, StochRSI je roven 1. Hodnota 0,20 bude

cx s

80% pod nejvysSi hladinou. Naopak hodnota 0,80 bude znamenat, Ze sou€asna Uroven RSI leZi
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Obrazek :

RSH: Radioshack Corp (Daily bars) www. GenesisFT .com
- 15092004 = 28.38 (-0.15)
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Na grafu RSH je akcie po dosaZeni svého vrcholu v pfikladném downtrendu. Série lower lows a
lower highs potvrzuiji, Ze hlavni trend je medvédi. Podle Chandeho a Krolla takové podminky
nejlépe vyhovuji StochRSI pro identifikaci pfekoupenych Urovni, na kterych je vhodné akcii
shortovat. Pokazdé, kdyz StochRSI vzroste nad hodnotu 0,8, dava tim signal, Ze akcie je
prekoupend. Pfi poklesu indikatoru zpét pod hladinu 0,8 je proto vyslan prodejni signél (Cervené
vertikalni kfivky). Naopak to funguje pfi poklesu pod Urover 0,2.

Na obrazku je vidét, Ze nékteré signdly preprodanosti i pfekoupenosti by vedly k pfed€asnym
vstupum &i vystuplim a ze StochRSI nékdy vytvari pilovité Gtvary. Kdyz je akcie v downtrendu, je
nékdy rozumné zvysit droven indikatoru, pfi které ze shortu vystoupite. V pfipadé uvedeném v
grafu by moudry trader pockal, az StochRSI vzroste z pfeprodané Urovné alespori nad hodnotu
0,5, a teprve pak by své kratké pozici uzavrel. Tim by eliminoval napF. pilovité tvary v kvétnu.

Shrnuti:

Indikator StochRSI vysila nakupni a prodejni signaly v nasledujicich situacich:

Prekoupnost a pfeprodanost. Pokud se cena akcie pohybuje v uptrendu, nakupni signal
je vyslan tehdy, kdyz kfivka StochRSI vzroste ze své pfeprodané Grovné (pod 0,2) nad hladinu
0,2. Je-li naopak akcie v downtrendu, prodejni signal vznika ve chvili, kdy kfivka indikatoru klesne
ze své prekoupené arovné (nad 0,8) pod hladinu 0,8.
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Prekfizeni stfedni linie. Néktefi tradefi sleduji pohyby nad nebo pod 0,5 (coz je stfedova
linii StochRSI) jako potvrzeni ndkupnich ¢i prodejnich signall a aby se vyvarovali pilovitych
formaci. Pohyb z pfeprodané arovné nad 0,5 je ndkupnim signalem, ktery plati az do chvile, nez
kfivka StochRSI klesne zpét pod 0,5. Naopak prodejni signal vznikne pfi poklesu z pfekoupené
Urovné pod hladinu 0,5 a trva az do opétovného nartstu nad 0,5.

Pozitivni a negativni divergence. Pozitivni divergence nasledovana ristem kfivky
StochRSI nad hladinu 0,2 je nakupnim signalem a negativni divergence podpofené poklesem
pod 0,8 je prodejnim signalem.

Selhani. Zpétny pohyb kfivky StochRSI za hranici, na niz byl vyslan nakupni nebo
prodejni signal je povaZzovan za selhani indikatoru. Zpétny nardst nad hladinu 0,8 indikuje
neuspésny signal a obchodnik by mél v takovém pfipadé svou pozici pokryt.

Silny trend. Stejné jako mnoho jinych oscilatordl maze i StochRSI dosahnout
prekoupené/pfeprodané oblasti a zlstat v ni pomérné dlouhou dobu. Pohyb jeho kfivky nad 0,8
muzZe znamenat preprodanost, ale maze také signalizovat silny uptrend, a proto v této oblasti
zlstane delSi dobu. Naopak rychly pohyb pod 0,2 mize znamenat zacinajici downtrend. Proto je
vhodné StochRSI kombinovat s dalSimi indikatory technické analyzy.

Ziskove strategie pro Dow Jones

Jak vydélavaji na burze profesionalni denni obchodnici a co se Ize od nich naucit. Pfesvédcte se
sami, Ze ve zdanlivé jednoduchosti je sila...

1. strategie

Nakup kazdé akcie z Dow Jonese v poméru stejného dolarového mnoZzstvi (cena akcie x pocet
akcii ) prvni den v mésici a prodej posledni den v mésici.

2. strategie

Stejna jako prvni, ale kupujeme prvni den v mésici jen slabé akcie, tj. ty, které jsou pod MA
(napf.5 ¢i 10 MA)

Srovnani ndkupu akcii, jestlize jsou pod / nad klouzavym primérem (trend-following / counter-
trend strategie)

Vysledek v % p.a. p Fi:

MA Nakupu akcii nad MA Nakupu akcii pod MA
5 4.1 20.6
10 6.6 18.5
30 10.0 17.7

Baseline Buy and Hold — performance 13,6% p.a.
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Strategie pro Daytrading — Entry na Open a Exitna  Close
1. Daytrading jen s vyuzitim ceny
Pravidla:

Jit long, jestlize Open cena je vétSi nez véerejSi zavérecna cena.

Jit short, jestlize Open cena je niz8i nez vérejSi zavérecna cena.
Exit na konci dne.

Souhrn:

Ziskovych Ztratovych obchodu Vysledek bodud
Longy 298 264 40,7
Shorty 290 285 79,9

2. Daytrading s vyuZitim TICK indikatoru
Pravidla:
Jit long, jestlize opening TICK je vy3Si nez verejSi zavérecny.

Jit short, jestlize opening TICK je niZSi nez vcéerejSi zavérecny.
Exit na konci dne.

Souhrn:

Ziskovych Ztratovych obchodu Vysledek bod
Longy 299 259 489,3
Shorty 308 290 664

3. Daytrading s vyuzitim TRIN indikatoru
Pravidla:
Jit long, jestlize otviraci hodnota TRIN je nizSi nez véerejSi zavéreéna.
i

Jit short, jestlize otviraci hodnota TRIN je vySSi nez v€erejSi zavére€na.
Exit na konci dne.

Souhrn:

Ziskovych Ztratovych obchodu Vysledek bodu
Longy 339 320 127,3
Shorty 245 249 282

49



4. Daytrading s vyuzitim Ceny, TICKu a TRINu
Pravidla:
Jit long, jestlize vSechny ukazuji long signal.

Jit short, jestlize vSechny ukazuji short signal
Exit na konci dne.

Souhrn:

Ziskovych Ztratovych obchodu Vysledek bodl
Longy 228 190 589
Shorty 178 177 193

Vysledky jsou z obdobi 1999 — 2003.
Nejusp é5n éjSi strategii se ukazala strategie s vyuZitim samot  ného TICKu.

K obchodovani téchto jednoduchych strategii jsou vhodné nasledujici nastroje:

ETF na Dow Jones — DIA
Mini-sized DOW futures

CFD kontrakty na Dow Jones
Spreadbett kontrakty na Dow Jones

Princip trznich mechanism 0 Forex trhu |. ¢ast

Uz vite, Ze FOREX trh je nejvétSi na svété a Ze V&S broker nebo instituce, se kterou obchodujete,
obdrzi ceny z centralizovaného pfistupu nebo z mezibankovnich sazeb. Jisté Vas zajima, jak se

tyto ceny vytvéareji.
Mény se obchoduji v parech a kazda ma sv  Gj symbol.

Zopakujme si, Ze pro americky dolar je to USD, pro japonsky jen JPY, pro libru Sterlink GBP, pro
euro EUR a pro Svycarsky frank CHF. Takze EUR/USD by byl euro-dolar par. GBP/USD by byl
libra Sterlink-dolar par a USD/CHF by byl dolar-Svycarsky frank par a tak dale.

USD jsou zpravidla, aZz na nékolik malo vyjimek (libra Sterlink, euro dolar, australsky dolar a
novozélandsky dolar), uvadény jako prvni.

Prvni uvedend m éna se nazyva zakladni m éna.

FX ceny tvo Fi ve skute €nosti dv é ¢Eisla:
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prvni = nabidka
druhé = poptavka (pozadovana cena)

Napfiklad EUR/USD = 0.9950/0.9955.

0.9950 je cena nabidky. Cena, kterou jsou obchodnic i pFipraveni zaplatit za nakup
EUR proti USD.

0.9955 je cena poptavky. Cena, za kterou jsou obcho  dnici p Fipraveni prodat EUR
proti USD.

Sazhy se nékdy zkracuji na dvé posledni ¢islice mény - 50/55. Kazdy broker ma své vlastni
zvyky. Néktery bude uvadét celé Cislo, jiny pouze posledni dve.

Rozdil mezi cenou nabidky a cenou poptavky = cenové rozp éti.
Pro &tyfi hlavni mény je rozpéti bézné plus minus 5 pipl (pointd).
Jestlize se EUR/USD posune z 0.9550 na 0.9551, je to jeden pip.
Pip je posledni desetinné misto ceny.

Pip udavé vysi VaSeho zisku nebo ztraty.

JelikoZ ma kazda ména vlastni hodnotu, je nezbytné vypocitat jeji hodnotu pipu. Samoziejmé
chceme konstantni hodnotu, takZe budeme pfedpokladat, Ze vSechno pfeménime na US dolary.

V ménéch, kde je US dolar uveden prvni, bude kalkulace  néasledujici: pfiklad JPY sazby
116.73 (JPY m4 pouze dvé desetinnd mista, vétSina ostatnich mén ma &tyfi).

V pfipadé JPY bude tedy 1 pip .01.

USD/JPY: (.01 déleno kursem mény = hodnota pipu), takze .01/116.73=0.0000856. Zda se, Ze je
to hodné velké Cislo, ale pozdéji Vas jeSté sezndmim s velikosti lotu (kontraktu).

USD/CHF: (.0001 déleno kursem mény = hodnota pipu), takZze .0001/1.4840 = 0.0000673.
USD/CAD: (.0001 déleno kursem mény = hodnota pipu), takZze .0001/1.5223 = 0.0001522.

V pfipadé, kde US dolar neni uveden jako prvni, a my se chce me dostat do US dolarové
hodnoty, musime ud élat jeSt & jeden krok.

EUR/USD: (0.0001 déleno kursem mény = hodnota pipu), takZze .0001/0.9887 = EUR 0.0001011.
Ale my se chceme vratit k US dolardm, provedeme tedy dalSi malou kalkulaci - EUR x kurs mény,
tzn. 0.0001011 x 0.9887 = 0.0000999. Po zaokrouhleni nahoru dostaneme 0.0001.

GBP/USD: (0.0001 déleno kursem mény = hodnota pipu). TakZe 0.0001/1.5506 = GBP
0.0000644. Protoze se chceme vratit k US dolarim, provedeme GBP x kurs mény, tzn.
0.0000644 x 1.5506 = 0.0000998. Po zaokrouhleni nahoru dostaneme 0.0001.
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MoZna obracite oci v sloup a obavate se, Ze budete muset tohle vSechno pocitat. Uklidnim Vas
Témér vSichni broke Fito ud élaji za Vas. Mozna pouZziji mirné rozdilné postupy, ale vysledky
zlistanou stejné.

Ve druhé ¢asti Vam ukaZzu, jak tyto zdanlivé nic nefikajici sumy miZeme spocitat.

Princip trznich mechanism 0 Forex trhu Il. €ast

V prvni ¢asti ¢lanku jsem Vam vysvétlil, Ze mény jsou stanoveny v pipech. Abychom tato mala
zvyseni vabec vyuZili a zaznamenali zisk nebo ztratu, je vhodné obchodovat velké mnozstvi
jednotlivé mény.

Spot FOREX se tradi éné obchoduje v lotech , jinak Fe€eno v kontraktech. Normalni velikost lotu

je $100 000. V poslednich letech je minimalni velikost lotu $10 000. Ta se mdze v budoucnu
zménit.

My budeme pro nazornost pouzivat velikost lotu $100 000. Abychom vid éli, jak to ovlivni
hodnoty pipu, ukdZzeme sin ékolik p Fiklad G.

USD/JPY v kursu mény 116.73
(.01/116.73) x $100,000 = $8.56 za pip
USD/CHF v kursu mény 1.4840
(0.0001/1.4840) x $100,000 = $6.73 za pip

V situacich, kdy neni US dolar uveden jako prvni,j e vzorec trochu jiny.

EUR/USD v kursu mény 0.9887

(0.0001/ 0.9887) x EUR 100,000 = EUR 10.11.

Pro navrat na US dolary musime udélat dalSi krok.

EUR 10.11 x kurs mény, tzn. EUR 10.11 x 0.9887 = $9.9957.
Po zaokrouhleni nahoru dostaneme $10 za pip.

GBP/USD v kursu mény 1.5506

(0.0001/1.5506) x GBP 100,000 = GBP 6.44.

Pro navrat na US dolary udélame dalsi krok.

GBP 6.44 x kurs mény, tzn. GBP 6.44 x 1.5506 = $9.9858864.
Po zaokrouhleni nahoru dostaneme $10 za pip.

V&S broker moZzna bude mit pro vypocet hodnoty pipu k velikosti lotu jiny postup. At to déla
jakkoliv, bude Vam schopen fict, jaka je hodnota pipu urcité mény, kterou v konkrétni dobé
obchodujete.

Pamatujte si:

jak se pohybuije trh, bude se m énit hodnota pipu jednotlivychm  én.
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Jak vypo ¢itate zisk nebo ztratu

Predpokladejme, Ze chcete koupit US dolary a prodat japonsky jen. Sazby jsou 116.70/116.75 a
protoZe kupujete US, budete vychazet ze sazby 116.75, ve které jsou obchodnici pfipraveni
prodat. Koupite tedy 1 lot $100,000 v 116.75.

Za nékolik hodin se cena posune na 116.95 a Vy se rozhodnete uzavfit obchod. PoZadate o
novou sazbu a dostanete 116.95/117.00. Jelikoz jste pravé uzavreli obchod (na poc¢atku obchodu
jste nakoupili, pro uzavieni samozrejmé prodéate), pfijmete cenu 116.95. Cenu, ve které jsou
obchodnici pfipraveni koupit.

Rozdil mezi 116.75 a 116.95 je .20 nebo-li 20 pipl. Kdyz pouzijeme zminény vzorec, dostaneme
(.01/116.95) x $100,000 = $8.55 za pip x 20 pipl =$171.

V pfipadé EUR/USD se rozhodnete prodat EUR a dostanete sazby 0.9885/0.9890. Budete tedy
vychazet z 0.9885. Prodavate a potfebujete kupce. Kupec nabizi 0.9885, z toho musite vychazet.

O nékolik hodin pozdéji se EUR presune na 0.9805 a Vy pozadate o cenu. Dostanete
0.9805/0.9810 a vezmete 0.9810.

Pavodné jste prodali EUR, abyste otevieli obchod. Nyni, abyste obchod zavreli, musite Vasi
pozici vykoupit zpét. Abyste ji vykoupili, vezmete cenu 0.9810, ve které jsou obchodnici
pfipraveni prodat.

Rozdil mezi 0.9810 a 0.9885 je 0.0075 nebo 75 pipl. Pouzijeme-li nAm uz znamy vzorec, mame
nyni (.0001/0.9810) x EUR 100,000 = EUR10.19: EUR 10.19 x kurs mény 0.9810 =$9.99($10),
takze 75 X $10 = $750.

Pamatujte si:

pokud n ékdy v budoucnu vstoupite do obchodu anebo ho opusti te, budete
vystaveni cenovému rozp éti sazeb nabidky a poptavky.

Zpravidla plati:

kdyz kupujete m énu, pouzijete cenu nabidky
kdyZ prodavate, pouZijete cenu poptavky

pokud kupujete m énu, zaplatite cenové rozp éti pfi vstupu do obchodu
pokud prodavate m énu, zaplatite az kdyZ z obchodu vystupujete.
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Princip trznich mechanism 0 Forex trhu Ill. €ast

Do Forex trhu pfivadi vSechny byznysmeny pakovy efekt. Doséhnete ho pouZitim marzového
Uctu, ktery je pro Forex trhy pfizna¢ny. Téma marze je neustale diskutovano a néktefi tradefi
tvrdi, Ze pfilis velkd marze je nebezpecna. Jejich nazor neni od véci. Proto je dulezité, abyste
dobre znali, co je marzovy Ucet, marzova vyzva nebo udrzovaci marze.

Marzovy U €éet (margin account)

Jde o spekulativni Ucet, z kterého si mizete koupit Forex bud v hotovosti nebo na pujcku. Podle
toho, co V&S broker akceptuje. MnozZstvi vypujcenych penéz zavisi nejen na brokerovi, ale hlavné
na Vas.

Jakmile na Ucet vlozite penize, budete schopni obchodovat. Broker také ur€i, kolik poZzaduje za
obchodovanou pozici (lot).

Za puj¢ku (spekulaci s vypujéenymi penézi) ruci Vase pocatecni marze (vklad).

V minulosti bylo tézké najit spole¢nosti pfipravené nabizet marzové Ucty. Dnes ziskate prakticky
jakoukoliv pujéku s 1 % marzi. To znamen4, Ze s pouhymi 10 tisici dolary m(Zete ovladat 100
tisic dolaru.

51001000 Za kazdy 1 000 dolar(, které mate, mlizete vzit lot
100 000 dolard. Pokud tedy méate 5 000 dolard,
mohou Vam na Forex umoznit obchodovat az s 500
000 dolary!

Minimalni zaruka (marze) za kazdy lot se bude mezi
brokery liSit. Ve vySe uvedeném prikladu poZadoval

$£1000 broker marzi 1 %. To znamena, Ze za kazdych
obchodovanych 100 000 dolart chtél 1 000 dolar(
jako z&ruku na pozici.

Néktefi brokefi mohou o vikendech poZadovat vysSi marzi. MarZze 1% béhem tydne muZze pres
vikend stoupnout na 2 % i vyS. VySe marze zavisi vyhradné na Vasem brokerovi. Néktery
pozaduje 0,5 %, jiny 3 nebo 5%.

Pravidla marze mohou byt v nékterych zemich pravné upravena. Marzové pozadavky a Uroky se
mezi brokerem a obchodnikem ¢€asto lisi. VZdy si tedy spolecnost, se kterou obchodujete,
provéfte.

Marzova vyzva (margin call)

Je v podstaté vyzvou brokera v pfipadé ohrozZeni VaSi pozice. Jakmile totiZ broker z jakéhokoliv
ddvodu usoudi, Ze je VaSe pozice v nebezpedi (napf. mate pozici $100 000 s marzi jedno
procento ($1 000) a VaSe ztraty se blizi k Vasi marzi ($1 000)), zavola Vam.

Vyzve Vas, abyste vloZili vice penéz nebo pozici uzavieli. Omezite tim VaSe i jeho riziko.



UdrZzovaci marze (maitenance margin)
UdrZovaci marze je mnozstvi zisku nebo ztraty, které vykazuje Vas Ucet pfi otevieni pozic.

Reknéme, Ze jste si pravé u brokera zaloZili et $10 000. Vezmete 5 lott USD/JPY, co? je $500
000. K zabezpeceni broker potfebuje $5 000 (1%). Obchod jde Spatné a VaSe ztraty se rovnaji
$5001. Broker po Vas muze chtit pfidani penéz na ucet a provede marzovou vyzvu. Davod, pro¢
muze udélat marzovou vyzvu je ten, Ze ackoli mate na Uctu jesté $4 999, potfebuje je jako
zaruku. Umozni Vam je pouzivat jen tehdy, kdyz neohrozite sebe nebo jeho.

Dal3i pfiklad. Mate ucet s $1000 a nakoupen 1 lot ($100 000). Téchto $1 000 (1% marZe) nemate
pro obchodovani k dispozici. Penize stale patfi Vam, ale po dobu, kdy mate marzi, je broker
potfebuje jako zaruku.

Pékovy efekt je zac¢lenén do mého Uvodniho seminéfe. Tam Vam o ném feknu vic.

Bezpe énym gigantem je FOREX

Nejvétsim finanénim trhem na svété je FOREX. Je otevien nepfetrzZité 24 hodin a jeho denni
odhadovany obrat ¢ini 1,2 trilion0 dolar(. To je vic nez celkovy obrat vSech svétovych akciovych
trha za jakykoliv dany den.

FOREX je odvozen od Foreign Exchange. Jeho podstatou je ndkup a prodej sv étovych m én.
Je likvidnim trhem a poskytuje idealni podminky pro obchodovani.
Na rozdil od mnoha jinych cennych papir @ nema FX trh stanovenou burzu.

Obchoduje se prost Fednictvim bank, broker @, obchodnik d, finan €nich instituci a
soukromych osob . V minulosti se obchody vyfizovaly po telefonu, dnes prostfednictvim
internetu.

Diky tomu je FOREX na dosah mnoha investor am (i ttm mensim).

Ve FX terminologii se ¢asto vyskytuje termin INTERBANK . Pivodné Slo o banky a velké
instituce, vymeénuijici si informace o aktualnich sazbach svétovych mén.

Trh pokrogil do té miry, ze termin INTERBANK nyni pfedstavuje kdokoliv, kdo je p  Fipraven
koupit nebo prodat m énu.

VétSina broker(l a bank pouziva centralizovanou podporu pojist  éni spolehlivosti cen

VSechny FX ceny pro prodej i koupijsouzd avéryhodnych zdroj . Tvofi je 300 nejvétsich
subjektd obchodujicich na FX trhu. To dava zaruku plynulého vyfizovani objednavek.

Pres 90 % vSech m én se obchoduje proti US dolaru.
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Mezi dalSi ¢tyfi nejvice obchodované hlavni mény patfi:

euro (EUR)

japonsky jen (JPY)
libra Sterlink (GBP)
Svycarsky frank (CHF)

Mény se obchoduji v parech a vyménuiji jedna za druhou.

Sazba nese nazev kurz m ény.
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